Macro-Economie	  Hoofdstuk 21: Macro-economisch evenwicht op KT : IS-LM/TR-model
0. INLEIDING
Voor de totstandkoming v/e macro-economisch evenwicht in reële sfeer
--> twee beperkingen nodig
	- Constant algemeen prijspeil (horizontale AA-curve)
	- Geen invloed van geldmarkt/monetaire sfeer (hier wordt intrestvoet bepaald)
Hier houden we de prijspeil constant, de invloed laten we nu wel werken
Economie op KT: vaste nominale input- en outputprijzen 
--> hier kan de onderneming best zijn aanbod afstellen op de AV
! In dit hoofdstuk wordt het nationaal product (of evenwicht) ook ENKEL bepaald door veranderingen in de vraag
Investeringen vormen een belangrijke component v/d AV
--> vorig hoofdstuk bespraken we hoe investeringen afhangen v/d intrestvoet
Deze intrestvoet wordt bepaald door de geldmarkt
We bestuderen het:
	- Monetair beleid
	- Budgettair-fiscaal beleid
Het macro-economisch evenwicht is een simultaan evenwicht
--> reële en monetaire sfeer moeten in evenwicht zijn
We kunnen het macro-economisch evenwicht op KT a.d.v.h. IS-LM/TR-schema analyseren
Er is een verband tussen monetaire en reële sfeer
Dit verband loopt in twee richtingen:
--> evenwicht op goederenmarkt hangt af v/d intrestvoet die wordt bepaald op de geldmarkt
--> evenwicht op geldmarkt (via transactievraag naar geld) hangt af v/h nationaal inkomen dat bepaald wordt in de reële sfeer
 Centrale bank heeft invloedrijk beleid
--> kan geldaanbod als doelvariabele gebruiken
--> kan intrestvoetbeleid volgen door de Taylor-regel
We bespreken het IS-LM/TR-model grafisch
ALGEBRAISCHE UITWERKING IN APPENDIX, ZEKER OOK LEREN
Op middellange en lange termijn zullen de nominale outputprijzen niet meer vast blijven
--> afleiden verband AV en algemeen prijspeil
Vanaf hier is er weer onderscheid tussen Y (nominaal BBP) en Q (reëel BBP)
Q wordt vanaf het begin het niveau v/d economische activiteit
(OF nationaal inkomen tegen constante prijzen)
1. VERBAND TUSSEN REËLE EN MONETAIRE SFEER
Intrestvoet bepaalt de vermogensvraag naar geld (gegeven het nationaal inkomen)
Het nationaal inkomen bepaald de transactievraag naar geld
--> de intrestvoet brengt op KT een evenwicht geldaanbod en geldvraag
Verhoogde intrest heeft negatieve invloed op investeringsvraag
--> stijging intrestvoet doet de NAW van een investering dalen
! Men gaat een investering pas doorvoeren als haar NAW positief is
--> een hogere intrestvoet zorgt dus voor minder investeringen
Eerder spraken we v/d invloed van animal spirits
--> invloed van optimisme en pessimisme op investeringen
We laten de exogene houding los
--> investeringen worden afhankelijk v/d intrestvoet
Dit kunnen we lineair weergeven
INVESTERINGEN ZIJN AFHANKELIJK VD INTRESTVOET
I = I0 - hi
I : investeringen
I0 : deel v/d investeringen dat niet v/d intrestvoet afhangt
h : intrestgevoeligheid v/d investeringen
Het negatief verband stellen we voor door het dalend verloop v/d investeringscurve
--> De toename wordt bepaald door parameter h
1.1 Effect v/e toename v/d autonome investeringen
Stel: investeringen nemen toe, los van de intrestvoet
--> er gebeurd een verschuiving (vb: door positieve verwachtingen)
Bij een toename verschuift de investeringsvraag naar rechts
Iinv1 verschuift naar Iinv2 
Bij ongewijzigde intrestvoet I1 v/d investeringen is I1I2  
Een toename v/d investeringen ten belope van I1I2
--> multiplicator schiet in werking
Toename v/h nationaal inkomen, grootte zal afhangen v/d multiplicator
--> toename in het nationaal product leidt tot toename transactievraag naar geld
De geldvraag tekent men voor een bepaald niveau v/h nationaal inkomen
--> ze verschuift naar rechts (M1V naar M2V)
! Voor een gegeven MA (geldaanbod) leidt dit tot een excessieve vraag naar geld
Er is een onevenwicht --> zal leiden tot stijging v/d intrestvoet (vermogensvraag naar geld daalt)
Een geldmarkt is in evenwicht wanneer voor een gegeven inkomensniveau M2V
--> intrestvoet neemt toe van i1 naar i2
Hierdoor erodeert ook de toename v/d investeringen
--> we bewegen op de  investeringscurve Inv2 naar BOVEN
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1.2 Effect van een expansief budgettair beleid
Overheid wil recessie bestrijden en dit a.d.h.v. fiscale en budgettaire stimuli
--> dit noemt men het traditioneel keynesiaans beleid
De effectiviteit van dit anticyclisch beleid zorgt voor oneensheid 
--> meningen verschillen over de grootte v/d multiplicator
Voorbeeld:
Toename van investering
--> fiscaal-budgettaire stimulus (zoals extra uitgaven voor infrastructuurwerken) zorgt voor een stijging v/d globale vraag naar goederen en diensten --> nationaal product neemt toe
MAAR: deze verhoging v/d economische activiteit zorgt dat er meer geld nodig is voor transactiedoeleinden
Hierdoor verschuift de geldvraag dus ook van M1V naar M2V
! Als het geldaanbodbeleid niet verandert, stijgt de intrestvoet van i1 naar i2
--> hierdoor nemen investeringen weer af
Twee factoren beïnvloeden de economische activiteit in tegenovergestelde richting:
	- Meer overheidsuitgaven stimuleert de economische activiteit
	- Daling van investeringen remt de economische activiteit af
Verdringingseffect of crowding out-effect: dit v/d toename v/d overheidsuitgaven
Toename overheidsuitgaven kan positief effect hebben
--> maar kan ook kleiner zijn dan bij gelijkblijvende intrestvoet
Via budgettair of fiscaal beleid kan men de overheidactiviteit stimuleren
--> stimulatie is beperkter dan eerst gedacht
De grootte v/h verdringingseffect hangt af van:
	- de sterkte waarmee de transactievraag naar geld toeneemt
	- hoe veel de intrestvoet moet stijgen om het onevenwicht op geldmarkt te herstellen
	- de sterkte waarop investeringen reageren op de intrestvoet
! Keynes vindt dat vraag naar geld zeer gevoelig is aan intrestvoet-veranderingen
Bij een redelijk vlakke geldvraagcurve
--> toename v/d geldvaag (door meer overheidsuitgaven) en daardoor stijgende economische activiteit --> geringe invloed op intrestvoet
Keynes ging er ook vanuit dat investeringen weinig gevoelig zijn aan de verandering v/d intrestvoet

Bij een steile investeringscurve
--> intrestvoet heeft beperkt effect op investeringen
--> verdringingseffect van toenemende overheidsuitgaven op investeringen is beperkt
Hierdoor is een budgettair beleid perfect om economische activiteit af te remmen of bevorderen
De monetaristen (tegenhangers Keynes) hadden een geheel andere mening over het monetair beleid
--> zij duiden op het feit dat: geldvraag niet zo gevoelig op veranderen v/d intrestvoet
! Toename transactiva vraag zorgt wel degelijk voor stijging intrestvoet
Investeringen zijn wel gevoelig aan de intrestvoet
Toename overheidsuitgaven zal volgens monetaristen leiden tot:
	- Gevoelige stijging v/d intrestvoet
	- Afnemend aantal investeringen
Het verdringingseffect is hier niet te verwaarlozen
--> ze vinden het budgettaire beleid geen effectief instrument om de economische activiteit te sturen
Dezelfde analyse gaat voor schokken in alle exogene componenten van de AV
	- Autonome consumptie
	- Buitenlandse vraag
	- Autonoom gedeelte v/d import
De interactie tussen monetaire en reële sfeer verkleint de multiplicator
De daling v/h evenwichtsniveau bij een negatieve schok
De toename v/h evenwichtsniveau bij een positieve schok
--> beide kleiner dan in vorig hoofdstuk
1.3 Effect van een expansief monetair beleid
Vorige paragrafen
--> interactie tussen reële en monetaire sfeer liep vanuit schok uit reële sfeer
	--> indirect effect op geldmarkt
Er is ook interactie in omgekeerde richting
--> effect vanuit monetaire sfeer
De centrale bank kan via:
	- Openmarktverrichtingen
	- Voorschotten
	- Veranderingen in reserve ratio
een geldaanbodbeleid voeren
Ze kan het geldaanbod doen toenemen of afnemen (indien geldhoeveelheidwijziging gewenst is)
Daarnaast kan men een intrestvoetbeleid voeren
(de geldaanbodcurve is horizontaal)
1.3.1 Centrale bank controleert geldaanbod
We stellen ons de vraag: invloed expansief monetair beleid indien de centrale bank de geldhoeveelheid controleert
Het geldaanbod verschuift van M1A naar M2A 
Bij een gegeven geldvraag  (M1V) daalt de intrestvoet van i1 naar i2
Het is een oplossing voor het excess aanbod van geld (gegeven het nationaal inkomen)
--> een toename v/d vermogensvraag naar geld is nodig voor een oplossing
(te verkrijgen door neerwaartse beweging v/d intrestvoet)
Deze lagere intrestvoet doet de investeringen toenemen
Beweging op de investeringscurve Inv1 van A naar C
Toenam v/d investeringen van I1 naar I2
! Productie speelt op AV in:
	- output neemt toe
	- nationaal inkomen neemt toe
De toename in de economische activiteit zorgt voor een stijging v/d transactievraag naar geld
--> geldvraagcurve verschuift naar rechts van M1V  naar M2V
Hierdoor wordt de  oorspronkelijk uitgelokte daling v/d intrestvoet deels ongedaan gemaakt
--> er komt een nieuw evenwicht i3
De investeringen vallen ook terug op I3 (B op de investeringscurve)
De interactie tussen reële en monetaire sfeer v/d economie heeft tot gevolg dat het effect v/e monetaire expansie op de intrestvoet minder groot is dan we op basis van de analyse v/d geldmarkt alleen zouden verwachten
! Investeringen en output nemen minder toe dan de partiële analyse v/d geldmarkt zou laten vermoeden
Factoren die afgeleide effecten v/h monetair beleid bepalen:
--> zelfde als bij budgettair beleid:
	- Inkomens- en intrestgevoeligheid v/d geldvraag
	- Intrestgevoeligheid van de investeringen
Keynesiaans perspectief: vlakke geldvraagcurve en steile investeringsvraag
--> beperkte effectiviteit v/e expansief monetair beleid (beter optie: budgettair-fiscale stimuli)
Monetaristisch perspectief: steile geldvraagcurve en vlakke investeringsvraag
--> monetair beleid kan de intrestvoet wel merkbaar beïnvloeden
	--> betere optie voor bijsturen v/d economische activiteit
1.3.2 Centrale bank zet intrestvoet volgens Taylor-regel
Centrale bank voert expansief monetair beleid via controle v/d intrestvoet
--> wordt samengevat in de Taylor-regel
(wiskundige bijlage)
Indien intrestvoet daalt van i1 naar i2 en dit door de centrale bank
--> horizontale geldaanbodcurve verschuift naar beneden
De lagere intrestvoet stimuleert de investeringen
We bewegen op Inv1 naar rechts (investeringscurve)
De toegenomen vraag naar investeringsgoederen doen de output stijgen
Door de toename v/h nationaal product --> transactievraag naar geld neemt toe
De geldvraagcurve verschuift naar rechts van M1V naar M2V
--> de verdere gevolgen hangen af v/d centrale bank
Voorbeeld:
Laat intrestvoet ongewijzigd --> geldhoeveelheid past zich endogeen aan
Al kan men ook volgens de Taylor-regel dat ze de intrestvoet verhoogt
(dit als reactie op de toegenomen economische activiteit)
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2. HET IS-LM/TR-MODEL
Het IS-LM/TR-model geeft het evenwicht door de interactie tussen monetaire en reële sfeer
--> het is een equivalent v/h 45°-diagram voor de reële sfeer 
--> het is een de grafiek v/h geldmarktevenwicht voor monetaire sfeer
2.1 IS-curve
We geven eerst het partiële evenwicht in de reële sfeer
--> klemtoon op relatie tussen intrestvoet en niveau v/d economische activiteit (nat. inkomen)
(nat. inkomen als reële nationaal product Q op horizontale as, intrestvoet op verticale as)
IS-curve beantwoord: wat is het evenwichtsniveau v/h nationaal inkomen bij alternatieve waarden v/d intrestvoet
Een intrestvoet i1 resulteert in een bepaalde private investeringspraat
Deze bepaalt samen met ... de evenwichtsproductie Q1:
	- Bepaalde private investeringsvraag
	- Autonome consumptie
	- Marginale consumptiequote
	- Marginale belastingsquote
	- Overheidsuitgaven
	- Internationale componenten van de AV
Het evenwichtsniveau wordt hier in de reële sfeer weergegeven door één punt in de (i, Q)-ruimte: A
(We kunnen dit punt ook algemeen definiëren als (i1, Q1))
Een hogere intrestvoet i2 > i1 resulteert in lagere investeringen
Een hogere intrestvoet i2 > i1 resulteert in een lagere evenwichtsproductie Q2 < Q1
We definiëren dit als punt B of (i2, Q2)
! We kunnen voor elke intrestvoet een evenwichtsproductie associëren in de reële sfeer
We krijgen zo alle combinaties van intrestvoeten en evenwichtsinkomens (dalend verloo)
We noemen deze curve naar de beknopte evenwichtsvoorwaarde voor een gesloten economie zonder overheid (I = S), IS-curve
! Alle punten BUITEN DE IS-CURVE zijn intrestvoet-inkomens-combinatie zonder evenwicht in de reële sfeer

De punten rechts v/d IS-curve zijn punten met een excess aanbod
--> bij een gegeven intrestvoet moet het aggregatief aanbod afnemen  om een evenwicht te bereiken
De punten links v/d IS-curve zijn punten met een excess vraag
--> bij een gegeven intrestvoet moet het aggregatief aanbod toenemen om een evenwicht te bereiken
De mate waarin het evenwichtsniveau v/h nationaal inkomen afneemt bij hogere intrestvoeren hangt af van:	- Intrestgevoeligheid
		- Investeringsvraag (parameter h)
		- Multiplicator die de opeenvolgend effecten op de componenten van AV meet
! Investeringen die weinig intrestgevoelig zijn --> IS-curve loopt steil
! Investeringen die meer intrestgevoelig zijn --> IS-curve loopt vlakker
De intrestgevoeligheid is bijgevolg de richtingscoëfficiënt van de Is-curve
Beweging op de IS-curve
--> drukt de afhankelijkheid v/h nationaal inkomen in reële sfeer tot de intrestvoet uit
! Het evenwichtsniveau wordt ook door vele andere factoren bepaald
Een verandering in één van die factoren --> verschuiving v/d IS-curve
Voorbeeld:
Negatieve schok in consumenten- en ondernemersvertrouwen zorgt voor verschuiving naar links
Expansief budgettair of fiscaal beleid (of toename netto-export) zorgt voor verschuiving naar rechts
Ze komen samen in het intercept v/d IS-curve
2.2 LM-curve
Evenwicht in de monetaire sfeer kan men ook tekenen in de (i, Q)-ruimte
Er zijn twee gevallen:	- Centrale bank die geldaanbodbeleid voert
			- Centrale bank die intrestvoet vastlegt
De LM-curve geeft antwoord op: wat is het evenwichtsniveau v/d intrestvoet bij alternatieve waarden v/h nationaal inkomen
Stel dat het nationaal inkomen gelijk is aan Q3
--> niveau van economische activiteit resulteert in bepaalde transactievraag naar geld
	--> bepaald samen met het gegeven geldaanbod de evenwichtsintrestvoet I3
Men kan de hoogte van die intrestvoet bepalen in een grafiek v/h geldmarktevenwicht
--> het evenwichtsniveau in de geldmarkt geeft men weer door één punt: C of (i3 , Q3)
Bij een hogere output Q4 > Q3 neemt de transactievraag naar geld TOE
--> de intrestvoet moet dus ook toenemen tot i4 > i3
--> hierdoor herstelt het geldmarktevenwicht naar (i4 , Q4)
We kunnen bij elk niveau v/h nationaal inkomen de evenwichtsintrestvoet associëren op de geldmarkt
De verzameling van alle combinaties van inkomens en evenwichtsintrestvoeten wordt voorgesteld door een stijgende rechte
Deze rechte noemen we de LM-curve
--> L staat voor liquiditeit (verwijst naar geldvraag)
--> M staat voor money supply en verwijst naar het geldaanbod
L = M is het evenwicht op de geldmarkt
Punten boven de LM-curve (rechts), geven de situaties met excess aanbod aan geld
--> de intrestvoet moet afnemen om de vermogensvraag naar geld te laten stijgen
Punten onder de LM-curve (links), geven de situaties met excess vraag aan geld
--> de intrestvoet moet toenemen om de vermogensvraag naar geld te doen dalen
De mate waarin de evenwichtsintrestvoet moet stijgen bij toename v/h nationaal inkomen hangt af v/d inkomens- en intrestgevoeligheid v/d geldvraag
Inkomensgevoelige transactievraag naar geld --> steile LM-curve
--> compleet verticale LM-curve: zuivere kwantiteitstheorie van geld
Inkomensgevoeligheid v/d vermogensvraag toeneemt --> vlakkere LM-curve
--> een kleinere stijging v/d intrestvoet is voldoende om de gestegen transactievraag te compenseren
Keynsiaans perspectief: LM-curve loopt bijna horizontaal
--> we noemen dit fenomeen liquiditeitsval of liquidity trap
De twee factoren, inkomens- en intrestgevoeligheid v/d geldvraag worden door de richtingscoëfficiënt v/d LM-curve uitgedrukt
! De LM-curve verschuift wanneer één van de andere factoren (die het geldmarktevenwicht bepaald) verandert
Expansief monetair beleid verschuift de LM-curve naar rechts (onder)
Ristrictief monetair beleid (credit crunch tijdens financiële crisis) verschuiving naar links (boven)
Ook een toename v/h algemeen prijsniveau of toename in geldvraag (niets te maken met inkomensniveau) doet de LM-curve naar links (boven) verschuiven
! Alle andere factoren bepalen de positie v/h LM-curve
--> in het intercept komen deze samen
2.3 Evenwicht in het IS-LM-schema
Punten A en B zijn in evenwicht in de reële sfeer
--> geldt niet voor de geldmarkt
Punten C en D zijn in evenwicht op de geldmarkt
--> geldt niet voor de reële sfeer
Er is maar één punt waar een evenwicht is: punt E
Daar is:
AV = Y
MA = MV
Het evenwichtsniveau van het nationaal inkomen en de intrestvoet hangt hierbij af v/d waarde van alle exogene variabelen (autonome consumptie, overheidsuitgaven, belastingen, netto-export, geldaanbod) en van alle parameters (marginale consumptie en invoerquote, intrest- en inkomensgevoeligheid v/d geldvraag en de intrestgevoeligheid van de investeringen)
Men kan het IS-LM-schema gebruiken om het effect van veranderingen in de waarde van deze exogene variabelen of het macro-economisch evenwicht op korte termijn te analyseren
! Er is nog een alternatief voor de LM-curve en dit als de centrale bank niet het geldaanbod controleert maar eerder een intrestvoer kiest zoals uitgedrukt in de Taylor-regel
2.4 TR-curve
De centrale bank kan i.p.v. een geldaanbodbeleid, een intrestvoetbeleid voeren door interventie op de interbankenmarkt
Via de Taylor-regel kan men de rente die centrale banken aanbieden op de interbankenmarkt voorspellen
De rente die de centrale bank kiest hangt af v/d mate waarin de output verschil v/h langetermijnoutputniveau en v/d mate waarin het algemeen prijspeil afwijkt v/d inflatiedoelstelling op de LT wanneer outputprijzen flexibel zijn
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)Voorbeeld:
Centrale bank stelt als doelstelling of benchmark een langetermijnoutputniveau van Q hanteert
Als het feitelijk outputniveau hieraan gelijk is, dan ze de centrale bank een intrestvoet op niveau î
We noemen dit het punt Ê of (î , Q) 
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)De Taylor-regel drukt uit dat centrale banken een anticyclisch beleid voeren
Indien het outputniveau lager is dan Q --> intrestvoet verlagen om de economie te stimuleren via AV
Het punt A stelt zo een situatie voor (in figuur 21.6)
Als de economie te sterk groei (punt B) waar Q2 groter is als Q 
--> centrale bank verhoogt de intrestvoet (remt de economie af)
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)Het anticyclisch beleid v/d centrale bank komt tot uiting in de positief geïnclineerde rechte
We noemen deze rechte de TR-rechte
Ze vormt een alternatief voor de LM-rechte
Richtingscoëfficiënt: mate hoe sterk de centrale bank anticyclisch reageert
Positie v/d TR-rechte: bepaald door de doelstellingswaarden î en Q en ook door de inflatiedoestellingen in een model met flexibel wordende prijzen
3. GEBRUIK VAN HET IS-LM/TR-SCHEMA
Het IS-LM schema vormt een samenvatting van de aggregatieve vraagzijde v/d economie
Een simultaan evenwicht in de reële sfeer en in de monetaire sfeer
--> voorgesteld door het snijpunt van IS- en de LM- of TR-curve
Veranderingen in economisch conjunctuur en daarmee gerelateerde werkloosheid
--> kan men interpreteren als aanpassingen van dit kortetermijnevenwicht aan exogene schokken aan de vraagzijde v/d economie
Het IS-LM/TR-model moeten we aanvullen om rekening te houden met:
	- Variërende prijzen
	- Veranderingen in het productieproces
We gaan nu enkele “case-studies” bekijken van bepaalde economische situaties
3.1 Monetair beleid tijdens financiële crisis van 2007-2008 en de recessie 2009
We gebruiken een IS-LM/TR-schema om het expansief monetair beleid door de ECB te begrijpen in 2009
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3.2 Effect van budgettair-fiscaal beleid in de IS-LM-Grafiek
We voeren een analyse uit aan de hand v/h IS-LM-schema
Voorbeeld:
Situatie 1: Q1 is te laag --> er is werkloosheid
Men gaat de economische activiteit stimuleren door:	- meer overheidsuitgaven te doen
							- belastingen te verlagen
Er is een direct positief effect op de AV bij meer overheidsuitgaven
Er is een indirect positief effect op de AV bij minder belastingen
	--> beschikbaar inkomen stijgt
	--> private consumptie neemt toe
De IS-curve verschuift naar recht tot IS2
Zonder effect v/d intrestvoet, neemt het outputniveau toe tot Q2
Bij een stijging v/d intrestvoet wordt het expansief overheidsbeleid afgeremd
--> de mate v/d afremming hangt af v/d helling v/d LM-curve
Bij een vlakke LM-curve zal de stijging beperkt zijn
Een steilere zorgt voor een hogere stijging (hoger crowing-out effect)
! Een verticale curve zorgt dat het verdringingseffect totaal is
--> een budgettair-fiscale stimulus heeft geen effect
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3.3 Effect van een toename in het consumenten- of producentenvertrouwen
Het IS-LM/TR-model ligt voor hand om fiscaal-budgettair en monetair beleid te evalueren
--> het geeft een beeld van het macro-economisch beleid op KT
Men kan ook andere schokken in een exogene veranderlijke v/d AV analyseren

De IS-LM/TR-curve verschuit naar rechts wanneer:	- consumentenvertrouwen stijgt
							- ondernemersvertrouwen stijgt
							--> vraag investeringsgoederen stijgt
De IS-LM/TR-curve verschuift naar links wanneer: 	- er een competitief verlies is op buitenlandse 							markten
							- credit crunch (stijgende geldvraag)
							--> dit door andere factoren dan intrest en 							inkomen
Het effect op het macro-economisch evenwicht hangt af v/d helling v/d IS- en LM-curve
4. HET IS-LM/TR-MODEL EN DE AGGREGATIEVE VRAAGCURVE
We gingen er vanuit dat de outputprijs een vast gegeven was
--> dit is onrealistisch op LT
We gaan de aggregatieve vraag bekijken bij een toenemend prijspeil
Het verband tussen de aggregatieve vraag naar goederen en diensten en prijspeil 
--> aggregatieve vraagcurve of AV-curve
De AV-curve geeft ook een macro-economisch evenwicht weer
Op LT wordt het wek praktisch onrealistisch om het aanbod de vraag te doen laten volgen
Daarom introduceren we later de AA-curve
4.1 Afleiding van de aggregatieve vraagcurve
Aggregatieve vraag is een verband tussen evenwichtsniveaus v/h nationaal product en het algemeen prijspeil
Voor elk prijsniveau
--> AV-curve geeft het corresponderende evenwichtsniveau weer v/h nationaal product
Het IS-LM/TR-schema leidt het evenwichtsniveau af
--> waar komt nu het algemeen prijsniveau voor?
Dit verschijnt in de monetaire sfeer dus in de LM- en TR-curve
De geldvraag wordt mee bepaald door het prijsniveau omdat de transactievraag naar geld een nominale vraag is
! Hogere prijzen betekent meer algemeen ruilmiddel nodig voor een gegeven outputniveau
Een veranderd algemeen prijsniveau -> effect op geldmarkt
--> effect op IS-LM/TR-curve
We gaan de (i , Q)-ruimte en een nieuw verband in de (P , Q) ruimte onder elkaar weergeven
Wat is het macro-economisch evenwicht als het prijsniveau initieel gelijk is aan P0?
--> tekenen v/d LM-curve a.d.h.v. de gegeven waarden v/h geldaanbod en het prijsniveau
! De exogene variabelen expliciet aanduiden bij de LM-curven

Neem nu dat prijsniveau P0 de LM-curve LM0 beantwoordt
--> samen met de IS-curve resulteert LM0 in een evenwichtsniveau voor de output Q0
De combinatie v/h prijspeil P0 en de output Q0 geeft ons punt A
! Het snijpunt E0 in de IS-LM-grafiek wordt vertaald in één punt in de nieuwe voorstelling
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Stel nu dat het algemeen prijspeil toeneemt tot P1
--> de transactievraag naar geld stijgt
Gevolg:  voor een gegeven geldaanbod en outputniveau, moet de intrestvoet stijgen om het evenwicht op de geldmarkt te herstellen
De LM-curve verschuift naar links tot LM1
--> de IS-curve resulteert in een lagere output Q1
Het nieuw evenwichtsniveau van de output Q1 bij een hoger prijspeil P1
--> voorstellen als nieuw punt in de (P , Q)-ruimte
Hierbij krijgen we het verband tussen het algemeen prijspeil en de aggregatieve vraag
--> We noemen dit de aggregatieve vraagcurve of de AV-curve
! De AV-curve heeft een dalend verloop, maar geen analogie met micro-economie
Op de macro-economische outputmarkt gaat het over de vraag naar en het aanbod van het geheel van de finale goederen en diensten
De aggregatieve vraag bevat:
	- alle gezinnen
	- alle ondernemingen
	- de overheid
	- het buitenland
Er zijn nu geen uitwijkmogelijkheden meer (we beschouwen alle goederen/diensten)
--> er zijn dus geen substituten
Daarnaast: stijging algemeen prijspeil gaat gepaard met gelijke toename v/d geldinkomens
--> de koopkracht daalt dus niet
Waarom daalt ze dan?
Een stijging v/h prijsniveau doet de reële waarde v/D geldhoeveelheid, MA / P, dalen
--> het IS-LM-model heeft een stijging v/d intrestvoet hierdoor
Een hogere intrestvoet resulteert in een afname van investeringen waardoor ook de aggregatieve vraag afneemt
We noemen dit het reële kasbalanseffect  of real balance effect
! Hogere prijzen gaan dus gepaard met een lagere aggregatieve vraag
De helling v/d AV-curve heeft te maken met de mate waarin het evenwichtsniveau v/d output daalt in het bovenste paneel en dus met de helling van de IS-curve en de grootte van de verschuiving naar links van de LM-curve
4.2 Afleiding van de AV-curve vanuit het IS-TR-schema
We gebruikten het traditionele IS-LM-schema om de AV-curve af te leiden
--> gaat dit ook via het IS-TR-schema?
Ja, men kan dit ook via de Taylor-regel
De rente hangt ook af v/d mate waarin het algemeen prijs afwijkt v/d inflatiedoelstelling op LT
--> de positie v/d TR-curve in de (i , Q)-ruimte wordt meebepaald door die inflatiedoelstelling en het feitelijk prijsniveau
Een verhoging v/h algemeen prijsniveau --> TR-curve verschuit naar boven
Hierdoor neemt het evenwichtsniveau in het IS-TR-schema af
We krijgen een AV-curve met negatieve helling
4.3 Verschuivingen v/d AV-curve
AV-curve wordt getekend in de (P , Q)-ruimte
--> alle veranderingen in het macro-economische evenwichtsniveau v/d output
--> zorgen voor een verschuiving v/d AV-curve
(niet uit de verandering v/h algemeen prijspeil)

Voorbeeld: impact van expansief budgettair-fiscaal beleid op AV-curve
Prijspeil: P0 met AV gelijk aan Q0
--> door het beleid verschuift de IS-curve naar rechts over afstand AB
Dit is de toename a.d.h.v. de multiplicator
Er is een verdringingseffect door de stijging v/d intrestvoet van i0 tot i1
De output neemt slechts toe met Q1
We krijgen een nieuw punt: (P0 , Q1) want  de prijzen bleven onveranderd
--> de curve verschuift naar rechts
Expansief budgettair-fiscaal beleid: toename v/D aggregatieve vraag
We noemen het expansief vraagbeleid
De grootte v/d verschuiving hangt af v/d multiplicator van de overheidsbestedingen
! Wordt aangepast door het verdringingseffect
Besparingen op overheidsuitgaven/belastingverhogingen
--> aggregatieve vraagcurve verschuit naar links (vraaguitval)
Men noemt dit een restrictief monetair beleid
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