Macro-economie		 	  	                    Hoofdstuk 15: Nationale rekeningen
0. INLEIDING
Economische schommelingen
--> vanaf jaren ’30 ontwikkeling macro-economische theorie (Keynes)
Toevoeging v/h idee rond nationale rekeningen door Kuznets en Stone
“Vorm van nationale boekhouding”
Nationale rekeningen geeft ons de mogelijkheid om volgende zaken te meten:
	- productie
	- bestedingen
	- inkomen binnen economie
Nationale rekeningen in België sinds 1953
! Nationale rekeningen zijn meestal op per jaar of kwartaal
De rekeningen zijn vaak op basis van steekproeven, schattingen en soms gokken
--> benaderend karakter
Inkomen is gevolg van creatie toegevoegde waarde
Nationale rekeningen op basis van bruto binnenlands product en nationaal inkomen
! Ook internationale samenhang --> economische transactie samenvatten in betalingsbalans
1. HET BRUTO BINNENLANDS PRODUCT
Bruto binnenlands product (BBP)
--> totale waarde v/d productie binnen een economie, gedurende bepaalde periode
! Afbakening van economie en periode is zéér belangrijk
Het woord bruto wijst op het feit dat men geen rekening houdt met waardevermindering v/d kapitaalstock gedurende het afgelopen jaar
Kapitaalstock: huizen, fabrieksgebouwen, machines, transportmiddelen, bruggen en wegen
Kapitaalstock is duurzaam, maar wel beperkt in tijd (ze zijn niet eeuwig)
--> depreciatie of verbruik van vast kapitaal
Het netto binnenlands product (NBP) is het BBP minus de depreciatie
Het woord binnenlands wijst op het feit dat het BBP territoriaal is
--> men moet de geografische grenzen afbakenen
! Het BBP is een stroomvariabele --> ook qua tijd moet men afbakenen
Men gaat veel verschillende goederen en diensten samenvoegen tot een aggregaat
--> we maken de optelsom van geldwaarden

! Men werkt enkel en alleen met de waarde van finale goederen
Optie 1
--> uitsluitend toegevoegde waarde in rekening brengen
	WAARDE AFGEWERKT PRODUCT – WAARDE VAN INPUTS
Optie 2
--> enkel gebruik maken v/d waarde v/h aangeboden product
(intermediaire goederen zijn hier een component v/h finaal goed)
De methoden vereisen wel nog aanpassingen
--> waarde van invoer in vermindering brengen (productie in buitenland)
--> waarde van uitvoer in vermeerdering brengen (productie in binnenland)
Men kan het BBP op drie manieren berekenen
	- Productiebenadering
	- Inkomensbenadering
	- Bestedingsbenadering
1.1 Het BBP in een eenvoudig model
Voorbeeld:
Economie met drie ondernemingen: boerderij, molen en bakkerij
--> finaal goed is een brood (voorafgaand door o.a. zaaigoed, tarwe en meel)
Boerderij: zaaigoed
--> wordt ingevoerd aan €5.000 euro uit buitenland
--> loonkost van €16.000
Molenaars:
--> kopen tarwe van boerderij voor €25.000
--> loonkost van €12.000
Bakker:
--> koopt meel van molenaar voor €40.000
--> verkoopt brood aan €50.000 (€45.000 binnenland / €5.000 buitenland)
--> loonkost van €8.000
Zie vervolgens tabel pagina 491 met bijhorende uitleg tot 493
1.2 De productiebenadering: de bruto toegevoegde waarde
BBP is som van alle toegevoegde waarden aan intermediaire goederen gevormd tijdens productieproces
Intermediaire goederen: hulpstoffen (variabele) en grondstoffen
Voorbeeld: meel voor brood, maar ook elektriciteit voor oven
Productieprocessen vinden plaats bij
--> ondernemingen
--> gezinnen
--> overheid
Ondernemingen actief op marktsector makkelijk analyseerbaar
--> toegevoegde waarde is product van productiehoeveelheid en marktprijs
! Dit is niet gelijk aan het omzetcijfer
Omzetcijfer: men houdt enkel rekening met de verkochte goederen
Bij de berekening hierboven worden alle goederen in achting genomen
Totale waarde v/d productie: omzetcijfer + marktwaarde niet verkochte goederen
Overheid produceert ook goederen (vaak publieke goederen)
--> probleem met concrete waardebepaling
Hier neemt men ook de waarde v/d output – de waarde van de intermediaire goederen
Probleem: wat is de waarde v/d output?
Publieke goederen kunnen we geen echte waarde aanmeten
Private overheidgoederen worden ver onder kostprijs aangeboden
--> er zijn positieve externe effecten
We hebben vraagtekens bij de waarde, maar deze zijn zeker niet gelijk aan nul
Men gaat er vanuit dat de overheid geen bruto-exploitatieoverschot realiseert
--> toegevoegde waarde is gelijk aan uitbetaalde lonen
Bijgevolg weten we bruto toegevoegde waarde en waarde intermediaire inputs
In private markt: output – intermediaire inputs is bruto toegevoegde waarde
In overheidsproductie: uitgekeerde lonen + intermediaire inputs is output
Men werkt met kostprijzen om de overheidsproductie te schatten
! Er is een onderschatting: geen rekening met bruto exploitatieoverschot
--> burgers kunnen meer waarde hechten dan we weten
! Er is een overschatting
--> kostprijs kan vele hoger liggen dan waarde voor burgers
! Transfers zijn GEEN toegevoegde waarde (herverdeling)
Ook gezinnen creëren toegevoegde waarde
--> analoog moeilijk te waarderen van goederen en diensten
Extra probleem: binnen gezin worden geen lonen betaald
--> oplossing zoals bij overheid hier niet toegankelijk
! Toevoegingen van gezinnen vaak buiten BBP gehouden
Behalve: kadastraal inkomen (toegerekende huur voor bewonen eigen huis)
Ook huishoudelijke productie (voornamelijk van belang in ontwikkelingslanden)
Rijker worden -> meer eigen woningen verwerven -> prijzen marktsector dalen
MAAR:  waarde van dak boven het hoofd blijft hetzelfde
Productiebenadering (BBPPROD): binnenlandse productie als totale bruto toegevoegde waarde binnen verschillende ondernemingen, door overheid en door gezinnen (opsplitsing in sectoren mogelijk)
Zo daalden het belang van de primaire en industriële sector binnen het BBP
MAAR vooral stijging van tertialisering: belang v/d dienstensector nam sterk toe
Voorbeelden: verkeer, vervoer, handel, financiële diensten, medische sector, overheid, diensten
(voornamelijk financiële sector en handel in onroerend goed booming business)
Soms duidt men overheid aan als quartaire sector
--> niet-marktsector of non-profitsector
1.3 Inkomensbenadering van het BBP
Waarde toevoegen in productieproces kan mits inzetten van productiefactoren
--> toegevoegde waarde wordt herverdeeld als inkomen onder eigenaars productiefactoren
! Niet heel het BBP wordt herverdeeld onder hen
--> BTW en accijnzen worden geïnd en zijn geen inkomen
Ook negatieve indirecte belastingen (subsidies)
--> doen marktprijzen dalen
BBP tegen factorkosten
--> BBP na aftrek van belastingen (Tind) en bijgevolg uitgekeerd als factorvergoeding
BBP tegen factorkosten deelt men voor in bij
- inkomen uit arbeid (Yarb)
- bruto exploitatieoverschot plus gemend inkomen (Yven)
(Ven staat voor vennootschappen, het bruto exploitatieoverschot wordt enkel door hen gevormd)
Exploitatieoverschot: vermogensinkomens zoals dividenden en interesten
Gemend inkomen: inkomens zonder mogelijkheid tot scheiden arbeids- en kapitaalinkomen
(inkomens uit zelfstandigen en personenvennootschappen)
! Overheid heeft geen bruto exploitatieoverschot
--> doet transfer
BBPINK = Yarb + Yven + Tind
1.4 Bestedingsbenadering: finale goederen
Men deelt finale goederen in twee categorieën
- Consumptiegoederen
- Investeringsgoederen
Bestedingen van gezinnen omschrijft men als “consumptie” of C
--> private consumptie is een groot deel v/h BBP
Consumptieve bestedingen bevat ook aankoop van duurzame goederen
--> langere levensduur, maar niet oneindig
! Een huis bouwen is NIET consumeren, wel investeringsuitgave

Overheid consumeert ook, beschreven met de letter G
--> de overheid consumeert zijn eigen output en geproduceerde investeringsgoederen
Probleem: vaak onduidelijk wie de overheidsproductie verbruikt (niet echt verkopen)
! Overheid koopt ook intermediaire inputs op, maar er is geen dubbele telling, ze verkopen niets
Investeringen of I
--> finale bestedingen van bedrijven zoals aankoop van machines, gebouwen, …
Gezinnen investeren ook
Voorbeeld: bouwen v/e huis
Overheden investeren ook
Voorbeeld:civiele werken (bruggen, havens, wegen)
Er zijn twee vormen van investeringen
- vaste kapitaalvorming: aanschaf van duurzame productiemiddelen
Voorbeelden: aanleggen van weg, bouwen van huis, machines, …
- voorraadvorming: meer grondstoffen/hulpstoffen in voorraad op einde v/h jaar dan het begin
Voorbeeld: speelgoedwinkel met meer speelgoed dan in het begin v/h jaar
! Voorraadwijzigingen kunnen positief of negatief zijn
! Ook onverkochte voorraden zijn investering
Bruto-investeringen: nieuwe investeringen + vervangingsinvesteringen
Netto-investeringen: nieuwe investeringen
Voorbeeld:  1 bus in stock, deze weg doen en vijf nieuwe kopen
--> bruto: 5 bussen
--> netto: 4 bussen
De ene bus die vervanging biedt --> vervangingsinvestering
De vier extra bussen surplus --> uitbreidingsinvestering
Afschrijving (dep) --> boekhoudkundig noteren v/e waardevermindering v/d kapitaalstock
I  = bruto-investeringen
Hieruit volgt:
Inetto = I – DEP
Binnenlandse vraag/Binnenlandse absortie
--> som van C + G + I of nog consumptie (privaat/overheid) en investeringen
! Deze is niet gelijk aan het BBP in een open economie (geen uitvoer/invoer in acht genomen)
We stellen uitvoer voor met de letter E
! Men neemt zowel uitvoer van finale als intermediaire goederen op
--> intermediaire goederen die ons land verlaten zitten in de finale goederen v/d buitenlandse productie (mocht men deze niet meetellen, vergat men een deel mee te tellen in BBP)
! E houdt geen rekening met onderscheid tussen investeringen en consumptieve bestedingen
We stellen invoer voor met de letter Z
Binnenlandse vraag wordt ook gedeeltelijk voldaan door buitenlandse productie
Zowel C, G als I bevat een belangrijk deel invoer
! Ook overheid koopt intermediaire goederen aan in buitenland
Formule binnenlandse vraag
BBP – E + Z = C + G + I
Formule bestedingsbenadering BBP
BBPbest = C + G + I + E – Z
Netto-export of saldo v/d handelsbalans
E – Z
Grote landen zijn minder open
--> ze hebben in eigen land vraag, waardoor ze minder aan export doen
Drie eenheid
TOEGEVOEGDE WAARDE = INKOMEN = BESTEDINGEN
BBPPROD = BBPINK = BBPBEST
2. HET NATIONAAL INKOMEN
Men spitst zich toe op het inkomen v/d inwoners van het grondgebied
(niet meer op het inkomen in het grondgebied gecreëerd)
Het inkomen hangt niet enkel en alleen meer af van wat binnen de landsgrenzen werd toegevoegd
--> residenten krijgen ook vergoeding voor wat ze in het buitenland deden
! Soms ontvangen ze ook transfers uit het buitenland
Werking is vice versa
--> deel van ons land gaat naar buitenland
Bruto nationaal inkomen (BNI)
--> BBP + factorinkomens uit buitenland – uitstroom factorinkomens naar buitenland
Netto nationaal inkomen (NNI)
Netto nationaal beschikbaar inkomen (NNBI)
Netto instroom van factorinkomens uit buitenland (NFIB)
BNI = BBP + (FIBin – FIBuit)
       	        = BBP + NFIB
Als het BBP het NBI sterk overstijgt, wijst dit op een relatief grote uitstroom van factorvergoedingen
Kortom: men houdt enkel rekening met toegevoegde waarde door staatsburgers (ook in buitenland)

Hoog aantal netto factoreninkomens in buitenland wijst op veel productiefactoren in buitenland
--> werknemers die bijvoorbeeld naar buitenland gaan zijn productiefactoren
Netto nationaal inkomen is het bruto nationaal inkomen minus de afschrijvingen
NNI = BNI - Dep
       	         = BBP + NFIB – Dep
Alsnog is er een verschil tussen het netto nationaal inkomen en 
het netto nationaal beschikbaar inkomen
--> bevat ook: internationale overdrachten tussen gezinnen, bedrijven, niet-gouvernementele organisaties en overheden = unilaterale transfers
Voorbeelden: boete v/e overheid bij schending verdrag, ontwikkelingshulp, …
Netto inkomenstransfers uit buitenland (NTRA)
NNBI = NNI + (TRAin – TRAuit)
           = NNI + NTRA
           = BNI – Dep + NTRA
           = BBP + NFIB – Dep + NTRA
Vooral armere landen hebben veel NTRA --> sterk afhankelijk van ontwikkelingshulp
2.1 Het NNBI en de binnenlandse vraag: de lopende rekening
NNBI is een bepalende factor voor de vraag naar goederen en diensten
--> we gaan NNBI in verband brengen met binnenlandse vraag
NNBI = BBP + NFIB – Dep + NTRA
       	= C + G + I + E – Z + NFIB – dep + NTRA
            = (C + G + Inetto) + (E – Z + NFIB + NTRA)
NNBI is gelijk aan netto binnenlandse vraag + netto inkomstenoverdracht uit buitenland
De inkomstenoverdracht uit het buitenland komt door:
	- Ruil (E – Z)
	- Factordiensten (NFIB)
	- Transfers (NTRA)





Netto inkomstenoverdracht uit het buitenland is het saldo van lopende rekeningen (LR)
				LR = NNBI – (C + G + Inetto)
Als netto nationaal beschikbaar inkomen < netto binnenlandse vraag
--> negatief saldo op LR (deficit)
Kortom: men besteedt meer dan zijn inkomen
Oplossingen:
- lenen uit het buitenland (toename buitenlandse schuld)
- reserves aanspreken
Als netto nationaal beschikbaar inkomen > netto binnenlandse vraag
--> positief saldo op LR (surplus)
Kortom: men besteedt minder dan zijn inkomen
Voordelen
- afbouwen buitenlandse schuld
- opbouwen van buitenlandse reserves
! Som van alle saldi van alle landen is gelijk aan 0
Elke transactie op LR wordt in ander land omgekeerd geboekt
	- Export zorgt voor import in ander land
	- Uitgaande transfer zorgt voor inkomende transfer in ander land
	- Elke uitvoer factordienst zorgt voor inkomende factor dienst in ander land
! Afnemende handelsbalans zorgt voor afname surplus
(sneller stijgende import dan export)
Global imbalances: snel toenemende divergentie in surpluslanden en deficitlanden
Zowel overschotten als tekorten kunnen wenselijk zijn op LR
2.2 Het NNBI en de consumptieve bestedingen: het nationale sparen
! Bij bovenstaande theorieën gingen we er vanuit dat NNBI niet rechtstreeks voor investeringen wordt gebruikt
--> beschikbaar inkomen komt toe aan gezinnen (rechtstreeks) en overheid (belastingen)
Investeringen zitten (voornamelijk) bij bedrijven
NNBI bij overheid en gezinnen
--> voornamelijk consumptieve bestedingen
! Niet-geconsumeerde deel v/h NNBI noemt men netto nationaal sparen of S
Bijgevolg:
NNBI = C + G + S


Er is een verband tussen sparen en investeren
We delen nationaal sparen op in twee groepen
- privaat sparen
- publiek sparen
Privaat sparen: beschikbaar gezinsinkomen – private consumptie (C)
Publiek sparen (overheidsparen): inkomsten overheid – consumptieve uitgaven (G)
NNBI komt voornamelijk bij gezinnen terecht
--> zij bieden nl. productiefactoren aan (in binnen- en buitenland)
Productiefactoren creëren toegevoegde waarden (= inkomen)
Gezinnen ontvangen inkomenstransfers uit het buitenland
--> totaal inkomen naar gezinnen is het primair inkomen
Van het primair inkomen trekken we volgende zaken af tot het beschikbaar gezinsinkomen
- Personenbelasting (Tpers)
- Vennootschapsbelasting (Tven)
- Parafiscale bijdragen voor RSZ (Tsoc)
Voor het beschikbaar inkomen moeten we volgende zaken bij optellen
+ Pensioenen
+ Kinderbijslag
+ Werkloosheidsvergoedingen
We verzamelen deze onder de noemer van transfers (Tra)
De tweede component van het NNBI is het beschikbaar inkomen overheid
NETTO DIRECTE BELASTINGEN + NETTO INDIRECTE BELASTINGEN
Netto directe belastingen
--> overheidsinkomsten uit belastingen en transfers
Netto indirecte belastingen
--> deel v/d betaalde marktprijs dat rechtstreeks bij de overheid terechtkomt
! Werd nooit onder eigenaars v/d productiefactoren verdeeld
Totaal beschikbaar overheidsinkomen definiëren we door de letter T
NNBI komt enkel ten goede van gezinnen en overheid
--> NNBI – T = beschikbaar inkomen
--> NNBI – beschikbaar inkomen = overheidsinkomen
Hierdoor kan men ook berekenen dat nationaal sparen gelijk is aan:
PRIVAAT SPAREN (SPRI) + PUBLIEK SPAREN (SPUB)
S = NNBI – C –G
S = (NNBI – T – C) + (T – G)
S = SPRI + SPUB
Hieruit volgt ook meteen dat:
S = NNBI – C – G
NNBI = C + G + SPRI + SPUB
We wisten reeds eerder dat het NNBI gelijk is aan de som van netto binnenlandse vraag en saldo LR
(C + G + INETTO) + LR = C + G + SPRI + SPUB
We elimineren bijgevolg C en G uit de beide leden
INETTO + LR = SPRI + SPUB
We vinden dit verband voornamelijk terug in een gesloten economie
! Het saldo van LR is gelijk aan 0 in een gesloten economie
--> er is geen import, export, factorinkomen of inkomenstransfer met het buitenland
INETTO = SPRI + SPUB
Bovenstaande uitdrukking drukt uit dat sparen de totale investeringen financiert
--> niet geconsumeerd inkomen financiert niet consumptief inkomen
Het verband is moeilijker bij een open economie
INETTO + LR = SPRI + SPUB
Bij een overschot op de lopende rekeningen wendt men het sparen ook aan voor krediet te verstrekken aan het buitenland --> eveneens vorm van vermogensaanwas
Men accumuleert vorderingen door in het buitenland te beleggen
Bij een tekort op de LR heeft men een buitenlandse schuld
Soms gebruikt men voor LR de term buitenlandse sparen (SBUI)
INETTO = SPRI + SPUB + SBUI
Er is dus een concrete link tussen sparen en investeren
--> de investeringen worden door het sparen gefinancieerd
Maastrichtnorm rond overheidsdeficit is 3%
Saldi private sector: SPRI - INETTO


3. DE BETALINGSBALANS
Verschil tussen BBP en NNBI is de verstrengeling van economie met buitenland
--> steeds meer en meer globalisering (toename laatste jaren)
! Informatie is een must voor elke economie
Betalingsbalans
--> overzicht van internationale verstrengeling van economieën
Vertelt meer over compositie v/h saldo v/d lopende rekeningen  + transactie details
De balans is in evenwicht door dubbel boeken (onevenwichten ook mogelijk)
Eveneens relatie tussen betalingsbalans en wisselkoersen
3.1 De drie rekeningen en de instroom en uitstroom van deviezen
Betalingsbalans
--> registreert waarde economische transacties gedurende een jaar tussen een land en rest wereld
Het is bijgevolg een stroomvariabele
We meten de waarden door de geldstromen die ze teweegbrengen
! Veel transacties zijn geen onmiddellijke geldstromen (factuur is bijvoorbeeld schuld)
Internationale geldstromen zijn internationale koopkracht
--> we drukken ze uit in deviezen
De betalingbalans wordt uitgedrukt in lokale munteenheid
--> wisselkoers







De betalingsbalans wordt opgesplitst in drie rekeningen
	- lopende rekening: handel in goederen en inkomensoverdrachten (incl. transfers)
	- kapitaalrekening: klein deel van financiële stromen, niet zo belangrijk
                               (wordt ook vermogensoverdrachtenrekening genoemd, enkel die opgenomen)
	- financiële rekening: overgrote deel van financiële stromen
Er is ook nog een aparte categorie voor de officiële deviezenreserves
! Elke transactie leidt tot een ontvangst of wegvloeien van buitenlands devies

Betalingsbalans bestaat uit twee zijden
- Creditzijde (links): alle transacties die deviezen in een land binnenbrengen + oorsprong van deze
- Debetzijde (rechts): alle transacties die deviezen uit het land doen wegvloeien
--> + aanwending buitenlandse koopkracht en vraag naar buitenlandse deviezen
Export
--> lopende rekening, instroom van koopkracht
Import
--> lopende rekening, uitstroom van koopkracht
Ook internationale handel in diensten
- internationaal transport
- verzekeringen
- toerisme
! Uitgaven Belgische toeristen in buitenland is invoer van diensten (en vice versa)
Ook factorvergoedingen opgenomen in lopende rekeningen
--> uitvoer arbeid, inkomend arbeidsinkomen, instroom koopkracht
--> invoer arbeid, uitgaand arbeidsinkomen, uitstroom koopkracht
Zelfde voor kapitaal:
--> uitvoer kapitaal, inkomend vermogensinkomen, instroom van koopkracht
--> invoer kapitaal, uitgaand vermogensinkomen, uitstroom koopkracht
[image: ]


Ook inkomenstransfers horen thuis op de lopende rekeningen
Er is een verschil tussen een vermogensoverdracht ≠ inkomensoverdacht
Voorbeeld van vermogensoverdracht: kwijtschelden schuld van ontwikkelingslanden of giften
ZIE VOOR MEER UITLEG BIJ DE TABEL PAGINA 521 – 523
3.2 Het nulsaldo v/d betalingsbalans
Betalingsbalans is steeds in evenwicht
--> totale instroom buitenlandse deviezen = totale instroom buitenlandse deviezen
Bijgevolg is het verschil tussen creditsaldo en debetsaldo altijd een nulsaldo
! Elke internationale transactie is een boeking op credit- en debetzijde
Voorbeeld:
Belgische man werkt in Londen
--> inkomen van £100.000 
--> wisselkoers van £1 = €1.5
--> inkomen van €150.000
We crediteren €150.000 op de lopende rekening v/d betalingsbalans v/d eurozone
--> de man exporteerde een factordienst (arbeid)
--> de inkomende buitenlandse deviezen worden aangewend
(het geld kon nl. op een spaarboekje in het buitenland staan)
--> uitstroom van koopkracht, debiteren v/d financiële rekening
Er zijn ook andere opties, zo kan het geld effectief worden ingewisseld in een wisselkantoor
--> extra reserves van de Britse pond
Voorbeeld:
Duitser nuttigt ontbijt in VS
- prijs van het ontbijt $10
- wisselkoers van $1 = €0.8
- prijs van het ontbijt €8
Lopende rekening debiteren met €8
Ontbijt zaak geeft schuldvordering op Duitse kreditkaartmaatschappij
--> Europa doet invoer financiële middelen, €8 boeken op creditzijde v/d financiële rekening
Voorbeeld:
Nederland scheldt €10 miljoen schulden kwijt aan Boliviaanse overheid
--> debiteren kapitaalrekening eurozone
--> crediteren financiële rekening (instroom koopkracht)
Waarom: het kwijtschelden v/d schuld is een vermindering v/d belegging in de Boliviaanse schuld


3.3 Buitenlandse deviezen: evenwicht tussen vraag en aanbod
Binnenlands aanbod: creditzijde
Binnenlandse vraag: debetzijde
Ook in macro-economie is er evenwicht waar vraag gelijk is aan aanbod
Wisselkoers: prijs van buitenlandse deviezen
--> aantal binnenlandse valuta nodig voor één buitenlandse munt
Wisselkoersen passen zich voortdurend aan bij ongelijkheid
--> vlottende wisselkoersen
! De wisselkoers is niet altijd volledig vrij op de markt
--> overheden manipuleren deze vaak 
Voorbeeld: Chinese interventie (pagina 524 – 525)
3.4 Onevenwichten in de betalingsbalans
Internationale transacties zorgen voor elkaar opheffende boekingen
--> credit en debet steeds in evenwicht
Soms ook onevenwichten: positieve of negatieve saldi in de balans
Meestal:
- saldo van lopende rekening (LR)
- saldo van betalingsbalans in economische zin
Een overschot op de lopende rekening staat ook voor een tekort op de rest v/D balans
--> som van saldi kapitaalrekening, financiële rekening en deviezenreserves is negatief
Omgekeerd geldt dit ook voor een deficitaire lopende rekening (verlieslatende)
Overschot lopende rekening: vordering op buitenland (of vermindering buitenlandse schuld)
Tekort lopende rekening: verhoging buitenlandse schuld (of vermindering vordering op buitenland)
Betalingsbalans in economische zin = betalingsbalans – verandering officiële reserves
--> som van lopende rekening, financiële rekening en kapitaalrekening
! Economische betalingsbalans altijd in evenwicht bij zuiver vlottende wisselkoers
--> wisselkoers past zich namelijk altijd aan
Indien dit niet zo is kunnen er onevenwichten, positieve en negatieve saldi, ontstaan
Positieve saldi: som van LR, FR en KR > 0 --> deviezenreserves doen stijgen
Negatieve saldi: som van LR, FR en KR < 0 --> deviezenreserves doen dalen
Moeten we dan allemaal overschotten nastreven?
NEEN, dit is trouwens niet mogelijk
--> een overschot in land X betekent een tekort in land Y
Een deficitaire lopende rekening kan positief zijn
--> een groeiend land heeft beter schuld bij een welvarend land indien het hier zelf welvarender van wordt op LT
We moeten opletten met opeenvolgingen van grote deficits
--> buitenlandse schuld wordt te groot, deviezenreserves geraken uitgeput
Opeenvolging van deficit op LR zorgt voor grote vraag naar buitenlandse deviezen
! Een continue spontane instroom van buitenlandse financiële middelen is nodig
(anders depreciatie binnenlandse munt)
Om die depreciatie tegen te gaan moeten nationale banken het vraagoverschot naar buitenlandse deviezen opvangen --> kan via verkopen van buitenlandse valuta uit haar reserves
! Kunnen uiteraard uitgeput geraken
Op LT moet men dus een herstel op de LR nastreven
LR = SPRI + SPUB - INETTO
Deficit op LR kan men oplossen door
- netto-investeringen verlagen
- privaat of publieksparen verhogen
Deze inspanningen hebben invloed op welvaart
--> Is het terugdringen van netto-investeringen wel een goed idee?
Opteren om sparen te adviseren door consumptie te doen afnemen
--> Is dit teweegbrengen met verhoging belastingen of afname overheidsconsumptie goed?
Zo moeten bijvoorbeeld de armste groepen nog kunnen consumeren
De formule is bijgevolg boekhoudig  “de beste oplossing”, maar vanuit macro-economisch standpunt moeten we rekening houden met heel wat bijkomende factoren
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