[image: ]HOOFDSTUK 22: Wisselmarkten
Wisselkoers: prijs buitenlandse munt uitgedrukt in termen van binnenlandse munt 
(buitenlandse munten = buitenlands valuta = buitenlandse deviezen) 

Appreciatie/Depreciatie: Het duurder/goedkoper worden van een munt. De wisselkoers zal toenemen/afnemen. 
Wisselrisico: onzekerheid m.b.t. toekomstige koersen. De prijzen van producten vanuit het buitenland veranderen mee met de wisselkoers. Importeurs en exporteurs proberen zich in te dekken voor deze onzekerheid op de termijnmarkt (contract om tegen overeengekomen WK te kopen/verkopen) of optiemarkt (call- en putoptie, RECHT om in toekomst munt te verkopen/kopen tegen overeengekomen koers).
Termijnmarkt: 
agio : WK termijn > Wk contant , wijst op verwachte appreciatie
disagio : WK termijn < WK contant , wijst op verwachte depreciatie

Prijsvorming op de wisselmarkten
Bewegingen op curven zijn verandering WK, verschuivingen van curven alle andere factoren.
Indien de wisselkoers van de dollar afneemt, zullen Amerikaanse G&D goedkoper worden in Europa. De import zal toenemen in Europa en de vraag naar dollars neemt toe om deze import te kunnen betalen met dollars.
Verder zal indien de dollar deprecieert, Europese G&D duurder worden in VS. De export zal afnemen in Europa en de inkomende dollars in Amerika zullen moeilijker in euro’s om te zetten zijn waardoor er minder dollars worden aangeboden op de wisselmarkt.
Verschuivingen van de curves:
	Schokken die leiden tot een toename van het aanbod van dollars:
· Toename van het 𝐵𝐵𝑃 van VS
-> Toename export naar VS

· Toename P in VS i.v.m. EU
-> Toename export naar VS

· Een daling van de i in VS i.v.m. EU
-> toename beleggingen in EU

	Schokken die leiden tot een afname van de vraag naar dollars:
· Toename P in VS i.v.m. EU
-> Afname import in EU

· Een daling van de i in VS i.v.m. EU
-> Toename beleggingen in EU



Arbitrage: winst maken op prijsverschillen tussen wisselkoersen
Intrestpariteitenrelatie: 
Er zal nooit winst kunnen gemaakt worden op wisselkoersen omdat prijzen stabiliseren 
[image: ][image: ][image: ]Verwachte appreciatie: 
Laat toe te analyseren wat effect is van verandering in verwachte koers op huidige koers
Koopkrachtpariteit: Purchasing Power Parity (PPP) 
[image: ]Als we de veronderstelling maken dat er geen transportkosten of importbelemmeringen zijn kunnen we ervan uitgaan dat: 
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Dus als we de prijsniveaus van EU en de VS kennen kunnen we de nominale  wisselkoers WK* vinden:
Dit wordt gebruikt voor drie zaken:
· Het verklaren van schommelingen in de wisselkoers
· Het vergelijken van de koopkracht in verschillende landen
· PPP-factoren om welvaart tussen landen te vergelijken
· 
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R: reële wisselkoers, is een maatstaf voor competitiviteit tussen landen 
nominale wisselkoers van dollar, gecorrigeerd voor verhouding prijsniveaus in VS en EU

Wisselkoerssystemen
Vaste wisselkoersen: De monetaire overheid koopt of verkoopt deviezen om een wisselkoers constant te houden (de spilkoers of pariteit). Dit betekent dat het monetair instrument (zie H21 geldmarkt) niet meer gebruikt kan worden om de economie het stimuleren of af te remmen indien nodig dus verlies van monetaire controle.
=> monetair instrument: keuze tussen controle op geldhoeveelheid of wisselkoers
spilkoers veranderen, kan in twee richtingen:
•revaluatie: eigen munt meer waard (in termen buitenlandse munt)
•devaluatie : eigen munt minder waard
Voorbeeld van devalutie:
-> eigen goederen goedkoper, buitenlandse goederen worden duurder
-> remt invoer af, stimuleert export waardoor tekort LR (kan) dalen
-> herstel concurrentiekracht ten nadele van handelspartners
=> moeizame onderhandelingen met partners vast WK systeem (competitieve devaluaties) 
Maar is en blijft een verarming t.o.v . buitenland

Vlottende wisselkoersen: De wisselkoers kan vrij fluctueren naargelang de vraag en aanbod op de wisselmarkt. Dit geeft de monetaire overheid betere controle op de binnenlandse geldhoeveelheid.
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