HOOFDSTUK 25: Het IS-LM model
LM-curve  (liquidity preference-money supply)
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LM-curve wordt afgeleid uit de  -curve van de geldmarkt (of monetaire sfeer) en toont invloed van outputniveau Q op intrestvoet i
Linksboven LM-curve:  
Rechtsboven LM-curve: 
Expansief monetair  beleid: geldaanbod doen stijgen door aankoop activa ->   intrestvoet daalt
· LM-curve zakt naar beneden

Restrictief monetair beleid: geldhoeveelheid doen dalen door verkoop activa -> intrestvoet stijgt
· LM-curve stijgt naar boven 


Af te leiden uit formule  en 


[image: ]IS-curve (Investment-savings) 
IS-curve wordt afgeleid uit de AV-curve (45°-diagram) van de reële sfeer en toont invloed van intrestvoet i op outputniveau Q
Linksonder van IS-curve: AV > AA
Rechtsboven van IS-curve: AV < AA

Expansief budgettair beleid of fiscaal beleid of devaluatie van de munt (export stijgt): 
· IS-curve verschuift naar rechts

Restrictief budgettair beleid of negatieve schok in consumenten/ ondernemersvertrouwen:
· IS-curve verschuift naar links 

hoe minder intrestgevoelig de investeringen, hoe steiler de IS-curveOnder: alle combinaties van intrestvoeten en evenwichtsproductieniveaus


	
	Effecten van budgettair (∆T of ∆G) en monetair (∆) beleid

	
	IS-curve
	LM-curve
	Output Q
	Intrest i

	T↑
	Links
	
	Dalen
	Dalen

	T↓
	Rechts
	
	Stijgen
	stijgen

	G↑
	Rechts
	
	Stijgen
	Stijgen

	G↓
	Links
	
	Dalen
	Dalen

	↑
	
	onder
	Stijgen
	Dalen 

	↓
	
	boven
	Dalen
	Stijgen




Af te leiden uit formule AV = C + I + G + (E-Z) 
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Verband tussen reële sfeer en monetaire sfeer: investeringscurve

Reële sfeer: AV = C + I + G + (E-Z): intrestvoet bepaalt economische activiteit
Monetaire sfeer of geldmarkt: : economische activiteit bepaalt intrestvoet 
Bv Q neemt toe ->  naar rechts (transactievraag naar geld) -> intrestvoet stijgt
-> NAW van investeringen daalt ->  investering wordt slechts doorgevoerd als NAW > 0 
-> minder investeringen 
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geldvraag LM, (“monetaristisch”):
— heel inkomensgevoelig
M, ~ weinig intrestgevoelig

dus investeringen heel intrestgevoelig

IS,

gevolg:
— veel crowding out
— fisc.budg. beleid weinig effect

geldvraag LM, (“Keynesiaans”):

— weinig inkomensgevoelig

— heel intrestgevoelig

nvesteringen weinig intrestgevoehig

gevolg:
— weinig crowding out
; fisc.budg. beleid heel effectief]
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dalend verloop want
hoe hoger intrestvoet, hoe lager investeringsuitgaven

h: intrestgevoeligheid van investeringen
I, : bv. ‘animal spirits’

Keynesiaans: lage intrestgevoeligheid I
niet-Keynesiaans:  hoge intrestgevoeligheid I

indien investeringen extreem gevoelig zijn is

h -> oneindig en verloopt curve horizontaal

\want hoe vlakker de curve hoe meer verschil een kleine
intrestverandering zal hebben op de investeringen
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