
Examen BEFI Juni 2022
12 vragen meerkeuze → herleid naar 16 en 4 punten open vraag

1. Welke uitspraak is juist?
Als je aandelen koopt van een bedr�f, is dat hetzelfde als:

Het kopen van een putoptie met …
Het verkopen van een call optie …
Het kopen van een calloptie op de totale waarde vd ond met als uitoefenpr�s het
terugbetalingsbedrag van het VV (6x)
Het kopen van een calloptie…met uitoefenpr�s vreemd vermogen en terugbetalingsbedrag
EV

2. Wat is fout:

- Bu is lager dan Bl
- cum dividend en ex dividend in perfecte kapitaalmarkt z�n alt�d even groot
- Het nadeel van de DCF methode is dat op geen enkele manier rekening houdt met

bedr�fsprestaties  uit het  verleden

alle 3 fout (12x)

3. je moest iets berekenen (weet niet meer wat) je kwam D 10 000 000 uit en Eq ook 10 000 000
en dan daaruit een percentage berekenen (ik denk de WACC)
9% (8x)
11,25%
9,25
15%

ik had ergens een vraag met 9,56% maar weet niet meer waar

4. Bereken de geaccumuleerde cashflow;
73,52 (8x)
88
64,
6

5. Bereken de Payback ratio en de EVA
Payback: 1,5 en EVA 615.000 (x13) Thanks Cynthia

6. Waarde 1 AD met Req= 12% en g=5% div op t=0= 6 want 30000 winst en 5000 AD :
90 (x11)
85,71 (deze is het sws niet je moet de groei ook in de teller meetellen)

1



7. BL gegeven( Bl = 1 en Bl =2) en D/EQ was gegeven (0,5) weet iemand deze?? Je moest D/EQ
van bedr�f 2 berekenen gegeven de D/EQ van bedr�f 1 en de 2 BI’s
2,67 (14x)
0,5
1,95

8. Wat is fout?
- WACC daalt als er extra leverancierskrediet komt (x7)
- Uw FCF bl�ft onveranderd door afschr�vingen als het belastingvr� is

9. Je wilt een risicovr�e portefeuille met A en B maken, wat klopt hier
cov A en B = 0
cov A en B = -1 (3x) (zou dit moeten z�n dan z�n de verwachte rendementen tegengesteld)

gaat nog steeds nooit volledig risicovr� z�n
correlatie k = 0
geen van bovenstaande (7x)

10. Die 2 machines, hoge en lage temperatuur… Welke is juist?
NAW van beide is negatief
Hoge procéde is beter dan lage want jaarl�kse equivalente cashflow = NAW cashflows /
annuiteitenfactor is hoger dan die van lage (x7)

11. Met welk begrip houdt CAPM rekening?
Systematisch risico (want Beta) (x9)
Volatiliteit (1x)
Niet-systematisch risico
Diversifieerbaar

12. Pecking order theory
D/E ratio is doel
D/E is gevolg van & voorkeur interne financiering en dan extern (10x)

Open vragen:
Bereken de enterprise value na de investering van 3 miljoen, met CF 600 000

Geg: ebitda 1,5 mio; belasting 20%

a) Enterprise value: ik had 6.4m (onderneming)  + 1m (project) = 7.4 (5x)
b) NAW 100% EV = 1 (5x)

NAW 100% VV= 1,232 (3x) ?
Ik had b� B 2 de WACC berekent. Ik had als Vu m�n antwoord uit a genomen (7 400 000) en
kwam als Vl dan 8 000 000 uit. Vervolgens haalde ik hier de WACC uit (0.13875) vervolgens
gwn de FCF van 600 000 gedeeld door deze WACC en ik kwam dan 4 324 324.324 uit. Ik trok
de investering van 3 000 000 hiervan af, en kwam uit op een totaal van 1 324 324.324 uit. (1x)
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