
Examen Strategisch Financieel
Management Januari 2022
3h, 2 delen

Deel Locorotondo
1) 4 stellingen: juist of fout

a) Is het abnormaal rendement voor overname een inbreuk op MAR?
Niet waar: kan door externe effecten ontstaan, niet per se door insider
trading.

b) Gaan in EU minder vijandige overnames zijn vergeleken met VS vanwege
rechtssystemen?
Waar: meer geconcentreerd aandeelhouderschap door slechte bescherming
investeerders → best geen vijandige overnames dan doen.

c) Stijging in underpricing, komt dit door IPO?
IPO leidt tot underpricing. Meer underpricing kan dus vanwege meer IPO’s.

2) 2 open vragen
a) Teken CAR rond event-periode, duidt periodes aan en of de deal succesvol is

of niet.
b) Hart & Grossman model: probleem + 2 oplossingen geven

3) 4 meerkeuzevragen
a) Verschil BHAR en CAR
b) Synergieën en positieve/negatieve effecten AR bieder/target/concurrent
c) Positief voor aandeelhouders van overnemend bedrijf
d)

4) Oefening

Deel Nico (kent iemand hier de puntenverdeling?)
1) 6 stellingen: juist of fout → 10p

a) Poisson pil, positief effect op de markt?
b) verband undervaluation model & recessie financiële crisis
c) Hoger belang van schulden zorgt voor een daling in agency kosten
d) aandelen terugkopen in plaats van dividend uitkeren

2) 4 meerkeuzevragen → 5p
3) 2 oefeningen → 5p

a) LBO (CCF berekenen, operating value, intrinsieke waarde)
b) Merger arbitrage (artikel, strategie, winst berekenen, kans op succes)
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