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=> heel moeilijk vak!! 
1. replication
bid-ask spreads van spot rates, forward rates en interest rates (simple p.a.) van JPY/USD, USD/EUR, en JSP/EUR gegeven.
gevraagd:
synthetic bid en ask van spot JPY/EUR en vergelijk met die dat in de tabel staat: 
· is er een arbitrage opportunity
· welke wordt gedomineerd, als er 1 is die gedomineerd wordt: bid - ask - none
forward spread bij JPY/EUR is weggelaten, wat geven de synthetic bid en ask
· wat betekent de no-arbitrage conditie voor de directe rates (geen gat tussen direct en synthetic spread
· wat betekent de shopping around (direct spread moet synthetic spread aan beide kanten domineren) 
· wat gebeurt als de shopping around bound geschonden wordt?

2. shopping around -> teken schemaatjes met gegevens uit 1
you want to invest in A/R USD 180d (i.e. get EUR cash now)
you want to invest in EUR 180d with USD cash

3. bonds -> moesten we niet kennen dus werd een bonusvraag

4. comparing loans, 2 in EUR, 1 in GBP eerst voor lening van 1 jaar vergelijken en dan voor 5 jaar

5. US gaat van credit system naar exclusion system en verlaagt hierbij corporate tax naar 20%
· voor welke host countries verandert er eigenlijk niets?
· is profit shifting to tax havens more or less likely?
· under exclusion system with 35% tax rate
· under exclusion system with 20% tax rate
6. you as belgian company wants to submit a bid for a british tender offer. je weet uitslag over 30 dagen, outflows zijn dan over 60 dagen from now en profit krijg je 90 dagen from now (leek op oefn die bij oude examenvragen stond)
a. wat zijn problemen met hedging forward als je bid in GBP doet?
b. wat zijn problemen met hedging forward als je bid in EUR doet?
c. stel er is maar competitor en die gaat GBP 10m bieden, je bent dus beter af (en wint) als je GBP 9.9 biedt of EUR 11 (dit is GBP 9.9 na conversion aan rate van GBP/EUR 0.9). Er zijn 2 opties + bijhorende grafiek met al deze opties:
i. ofwel in euro bieden en dan maak je winst gelijk aan … (kwam neer op call met 3 mogelijke strike prices)
ii. ofwel in GBP bieden (rechte met positieve slope)
	welke is beste optie? ik dacht GBP
	is hedging van deze optie moeilijk? zo niet, waarin verschilt de discussie in het textbook dan ?
d. stel dat je niet mag bieden in GBP en dus in euro moet, hier is boom gegeven met mogelijke spotrates (zoals in CH9) - schrijf bijhorende profit bij de mogelijke uitkomsten van X (X = 1, X = 1.1, X = 1.2)
e. hoe zou je valuation doen bij X = 1.2 voor node (2,0)
f. hoe zou je de valuation doen voor X = 1 uitgedrukt in 1 simpele formule?
g. als je manager vraagt of je kan hedgen, heb je een antwoord klaar? zo niet, wat heb je nog meer nodig?
h. leg hedging strategie uit

7. Indian project of Weltek company (HB p. 553) how would we set the different parts of the discount rate?
· risk-free rate and why?
· beta and why?
· market index and why?
· shortcuts?

8. capital budgeting
2 assets gegeven met risk-premium en covariances. 0.4 in asset 1, 0.4 in asset 2
a. one of the assets is underweighted. which one and why (ik had good-to-bad ratio berekend om zo te zien welke de hoogste was
b. wat is relative risk aversion of investor who puts 0.2 in asset 1 and 0.3 in asset 2
c. efficiency condition ...
d. can you translate efficiency condition in USD into for example GBP?
e. why would you do such a thing?

Bonusvraag: geef een goede examenvraag op ⅓ pagina
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