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 Gesloten boek examen. Enkel een niet-programmeerbare rekenmachine mag 
dienen als hulpmiddel.  

 

 Examenduur: 4 uur in totaal (richttijd deel Vennootschapsboekhouden: 1,5 uur) 
 

 Studenten die enkel het deel vennootschapsboekhouden moeten afleggen, 
dienen na 2 uur in te geven.  

 

 Gelieve uw naam te vermelden op elk blad van deze examenbundel. De bladen 
van de bundel mogen niet worden losgemaakt. De achterzijde van elke bladzijde 
mag worden gebruikt als kladpapier. 

 

 Het is in uw eigen voordeel om met orde en netheid te werken en klaar en 
duidelijk te schrijven (liefst niet in potlood). Indien een antwoord niet leesbaar is, 
wordt het als foutief beschouwd. 

 

 De MAR zit als aparte bundel bij het examen. 
 
Veel succes!!! 
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THEORIEVRAGEN 

 
Vraag 1 
 
Wat is gemengde inbreng? 
 

□ Inbreng van zowel goederen als speciën door de inbrenger 

□ Inbreng van een schuldvordering in ruil voor aandelen 

□ Inbreng van goederen bezwaard met een schuld 

□ Inbreng van een algemeenheid of bedrijfstak, bestaande uit zowel activa als 

passiva 
 
 
Kruis de correcte stelling aan en motiveer kort je antwoord: 
 
 
Gemengde inbreng  

= inbreng van goeden bezwaard met een schuld 
=  wanneer de inbreng niet uitsluitend in aandelen wordt vergoed maar 
deels door toekenning van aandelen en deels door andere voordelen voor 
de inbrenger zoals de overname van een schuld.  
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Vraag 2 
  
Welke van de onderstaande obligaties zijn obligaties met een premie? 
 
 

□ Obligatie A wordt a pari uitgegeven en is terugbetaalbaar tegen 104%. 

□ Obligatie B wordt uitgegeven tegen 98% en is terugbetaalbaar boven pari. 

□ Obligatie C wordt met disagio uitgegeven en voorziet een agio bij 

terugbetaling.  

□ Alle bovenstaande obligaties zijn obligaties met een premie. 

 
 
Kruis de correcte stelling aan en motiveer kort je antwoord: 
 
Obligatie met premie = obligaties die bij uitloting terugbetaalbaar zijn met een hoger 
bedrag dan de prijs bij uitgifte. 
Aangezien de obligaties allen boven pari worden terugbetaald (en nooit boven pari 
worden uitgegeven), zijn dit obligaties met een premie. 
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Vraag 3 

 
 Geef twee mogelijke redenen waarom bedrijven overgaan tot het inkopen van eigen 
aandelen. 

 
1. Aandeelhouderswaarde creëren op een fiscaal vriendelijke 

manier. Je koopt aandelen in en vernietigt ze daarna waardoor de 
winst verdeeld wordt over minder aandelen. 

2. Balans optimaliseren door cash reductie 

3. Optieplannen voor management en personeel 
4. Bij ernstig dreigend nadeel (bv.: vijandige overname) 
5. Om de koers te ondersteunen
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Vraag 4 
 
Duidt de juiste stelling aan: 

□ Het minimumkapitaal is altijd gelijk aan het geplaatste kapitaal. 

□ Voor beursgenoteerde ondernemingen is het toegestane kapitaal minstens 

gelijk aan het maatschappelijke kapitaal. 

□ Minstens 25% van het minimumkapitaal moet werkelijk zijn volgestort bij de 

oprichting. 

□ Het eigen vermogen is altijd groter of gelijk aan het geplaatste kapitaal. 

□ Geen van de vorige. 

 
 
Kruis het juiste antwoord aan en geef aan waarom de andere antwoorden niet 
correct zijn. 

 
Het minimumkapitaal (€ 61.500) moet volledig en onvoorwaardelijk 

geplaatst zijn, maar het geplaatst kapitaal mag altijd groter zijn dan 
het minimumkapitaal. 

 
Het toegestande kapitaal mag niet groter zijn dan het maatschappelijke 

kapitaal. 
 
Het minimumkapitaal moet volledig volgestort zijn vanaf de oprichting. 
 
Het geplaatste kapitaal behoort tot het EV, maar bijvoorbeeld de 

overgedragen winst of het overgedragen verlies ook. Als het 
overgedragen verlies groter is dan het geplaatste kapitaal, zal je EV 
kleiner zijn dat het geplaatste kapitaal. 

Bv.:  EV = 100.000 
Geplaatste kapitaal = 150.000 
Overgedragen verlies = -50.000
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Vraag 5 
 
Bespreek in het kort drie vereenvoudigingen met betrekking tot het Belgische 
boekhoudrecht die van toepassing zijn op kleine ondernemingen (gedefinieerd 
volgens art. 5 van de wet van 17 juli 1975). 
 
Kleine ondernemingen = natuurlijke personen die koopman zijn, de 

vennootschappen onder firma en de gewone commanditaire vennootschappen 
waarvan de omzet over het laatste boekjaar (exclusief BTW) < € 500.000 

 
Ze mogen een verkort schema van de jaarrekening gebruiken als: 
 
Kleine ondernemingen die niet beursgenoteerd zijn, mogen maximum 1 van de 

volgende criteria overschrijden: 
1. Jaargemiddelde van het personeelsbestand < 50 personen (tenzij het 

jaargemiddelde > 100 personen  grote onderneming) 
2. Jaaromzet (exclusief BTW) <  € 7.300.000 
3. Balanstotaal < € 3.650.000 

 
Ze mogen een vereenvoudigde boekhouding doorvoeren als zij hun verrichtingen 
inschrijven in minstens 3 dagboeken: 

1. Financieel dagboek 
2. Aankoopboek 
3. Verkoopboek 

 
Ze moeten geen auditor aanstellen. 
 
Ze moeten geen jaarverslag opstellen. 
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OEFENINGEN  

 
Oefening 1 
 
Het eigen vermogen van NV Sofia is als volgt samengesteld (in euro’s): 
 
100 Geplaatst kapitaal 250 000 (verdeeld in 1000 aandelen met 250 

euro nominale waarde) 
101 Niet opgevraagd kapitaal  187 500 
130 Wettelijke reserves  50 000 
133 Beschikbare reserves  60 000 
141 Overgedragen verlies  20 000 
 
De NV gaat over tot een directe kapitaalverhoging van 250 000 euro door uitgifte van 
1000 nieuwe aandelen. Op deze aandelen wordt volledig ingeschreven en ze worden 
voor 25% volgestort. 
 
Bereken tegen welke prijs de nieuwe aandelen moeten worden uitgegeven om 
de bestaande aandeelhouders niet te benadelen. Geef ook de vereiste 
journaalposten met betrekking tot deze kapitaalverhoging. 
 
 
Berekening: 
 
Intrinsieke waarde = (EV zonder het niet opgevraagd kapitaal) / aantal uitstaande 
aandelen = 340.000/1000 = € 340 
 
Kapitaalverhoging van € 250.000 door uitgifte van 1000 aandelen  
 nominale waarde van een nieuw aandeel = € 250 
 intrinsieke waarde van een aandeel = € 295 
 
De nieuwe aandelen worden uitgegeven aan € 340 (uitgiftepremie = € 90)
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Journaalposten: 
 

Nr. Datum Rekeningnummer en omschrijving Debet  Credit 

     
  5550 KI R/C: geblokkeerde rekening 

101 Niet opgevraagd kapitaal 
152.500 
187.500 

 

  @ 100 Geplaatst kapitaal  250.000 
       110 Uitgiftepremies  90.000 
   

5500 KI R/C 
@ 5550 KI R/C: geblokkeerde rekening 

 
152.500 

 
 
152.500 
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Oefening 2  
 
De NV BD geeft op 1 september 2008 een niet achtergestelde, niet converteerbare 
obligatie van 100 000 euro uit, verdeeld in 1000 obligaties van elk 100 euro, looptijd 
4 jaar, rente van 6%, uitgifteprijs van 97%. Dit gebeurt door een niet-publieke uitgifte.  
 
De actuariële rentevoet is 6,5% en het disagio wordt in resultaat genomen volgens 
het actuarieel rendement. 
 
Op 1 oktober 2008 zijn alle obligaties volledig onderschreven en zijn ze ook volledig 
gestort.  
 
De onderneming maakt kosten ten belope van 2000 euro bij de uitgifte van de 
obligatielening. Deze kosten worden op 1 oktober 2008 betaald en geactiveerd. Ze 
worden afgeschreven over de maximale afschrijvingstermijn. 
 
De eerste obligatiecoupon vervalt op 1 september 2009 en wordt volledig uitbetaald 
op 1 oktober 2009. 
 
De NV betaalt de obligatie geleidelijk terug. De theoretische annuïteit bedraagt  
28.859,15 euro. De effectieve terugbetaling van de obligaties gebeurt op 1 oktober 
2009. Het einde van het boekjaar is 31 december. 
 
Geef de nodige journaalposten te beginnen bij de uitgifte van de 
obligatielening op 1 september 2008 en eindigend met de boekingen op 1 
oktober 2009. Gelieve ook de gemaakte berekeningen te noteren.  
 
 
Actuarieel rendement = 0,065 * 97.000 – 0,06 * 100.000 = 305 (boeking 7) 
 
4/12 van de coupon toerekenen  2000 (boeking 6 &  9) 
 
Maximum afschrijvingstermijn = 4 jaar  500 (boeking 5) 
 
28.859.15 – 6000 (rente) = 22.859.15 (afgerond naar boven) 22.900 oftewel 229 
obligaties die bij loting worden terugbetaald. (boeking 12 & 13) 
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Journaalposten: 
 

Nr. Datum Rekeningnummer en omschrijving Debet  Credit 

     
1. 1/09/08 171101 Niet geplaatste obligatie 97.000  
  @ 171100 6% obligatie  97.000 
 
2. 

  
4165 Obligatiehouders, nog te storten 

 
97.000 

 

  @ 171101 Niet geplaatste obligatie  97.000 
 
3. 

 
1/10/08 

 
5500 KI R/C 

 
97.000 

 

  @ 4165 Obligatiehouders, nog te storten  97.000 
 
4. 

  
2010 Kosten bij uitgifte leningen 

 
2.000 

 

  @ 5500 KI R/C  2.000 
 

5. 31/12/08 65010 Afschrijvingen op kosten bij uitgifte leningen 500  
  @ 2010 Kosten bij uitgifte leningen  500 
 
6. 
 
 
7. 
 

 
 

 
6500 Rente bij schulden 
@ 4920 Niet vervallen renteschuld 
 
6500 Rente bij schulden 
@ 171100 6% obligatielening 

 
2.000 
 
 
305 

 
 
2.000 
 
 
305 

 
8. 

  
171100 6% obligatielening 

 
22.900 

 

  @ 42110 < 1 jaar vervallende obligatielening  22.900 
 
 
9. 

 
 
1/01/09 

 
 
4920 Niet vervallen renteschuld 

 
 
2.000 

 

 
 
10. 

 
 
1/09/09 

@ 6500 Rente bij schulden 
 
6500 Rente bij schulden 

 
 
6.000 

2.000 
 

  @ 48010 te betalen obligatiecoupons  5.100 
       453 ingehouden voorheffingen 

 
 900 

 
11. 1/10/09 453 Ingehouden voorheffingen 

48010 te betalen obligatiecoupons 
@ 5500 KI R/C 

900 
5100 

 
 
6.000 

 
12. 

  
42110 < 1 jaar vervallende obligatielening 

 
22.900 

 

 
 
13. 

 @ 4800 vervallen obligaties 
 
4800 vervallen obligaties 

 
 
22.900 

22.900 

  @ 5500 KI R/C  22.900 
     
     
     
     
     
     
     
     
     

 


