
Portfolio Management

Examen 2023, opnieuw gelijkend op EXAMEN 2020 → zelfde als 2019
True/False - 10 p (2p elk)

1. E(U) > U(E(R)) for uncertain investment (gambling)
False

2. a stock with lower beta can have a higher vol than a stock with higher beta.
True

3. If r1 is lower that r2, f12 is always higher/lower
if r1 is lower than r2 than f12 should be higher as (1+r1)*(1+f12)=(1+r2)^2
(1+r1)*(1+f12)=(1+r2

4. is het mogelijk dat wanneer portfolio worden beoordeeld volgens sharpe-ratio en
volgens treynor, dat ze niet hetzelfde geordend worden?

Short questions - 10p (2p elk)

Exercises - 30p
● CAPM

1.

● Factor model
1. model met lambda: wat is het verband tussen de gewichten, betas en

returns?
2. Waar staan lambda 1, 2 en 3 voor?
3. E(r) berekenen
4. CAPM or APT, which one is more general

● Fixed income
1. spot rate berekenen
2. forward berekenen

● Derivatives
1. Call option tekenen, (call option at 80, now 100 dollar, cost of call is 36). Ook

profit tekenen. Tekenen wanneer out-the-money, at-the-money, in-the-money
en wat dit is.

2. Wat verwacht de koper van de call indien hij deze call option koopt?
3. stel er is 50% kans dat de prijs naar 200 gaat en 50% dat kans naar 50 gaat?

Bereken de prijs van de call option. (Binomial…). rf rate is 10%
4. Is de call under- of overpriced? is hij at the money, in the money or out the

money?
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● Essays: 20p (10 elk)
1. Short article about increasing success of passive investment management.

Why is passive management becoming so popular? What are economics
concerns about it? Why is passive investment management better than active
investment management?

2. Describe what liquidity is, how you can measure it and what is the risk of
illiquidity?
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