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Boch 1

deel 1

Hoofdstuk 1:De Bankbalans

Actiefposten Passifposten

1 VA i eigen bermogen
. materiele financiel · buffer am bantrisico's tegen tegaan

I · wettelih bepaald
declarmingen EV

· immateriele (bv. know har ( · solvabiliteitsratio-

· grichtinggehosten ↳ lager bijbanken
tov bedrijven

2) effectenportefeuille ↳meer vv doch EUl

· verhandelbaan instrument

· bu. aandelen, obligaties 2)achtergestelde schulden

3 kredieten ↳schulden diepas na alle ander
· belangrijkste aanwending schulden moetenbrugbetaald
· aan:* bedrijven worden man van terugbetaling

*particulieren van aandelen.

*OV

3 Deposito's 3 soorten

4) kausgelden geld datbide banken wordt geplaatst
· bankrun bankfaling 1. Licht-

· wettelij he bepalingen 2. Termijn -
3. spaar-

5Interbankvordering
· vorderingen Tor ander Fi 4) In schuldbewijsen belichaamde schulden

bu. hasbane, hapitalisatiebon, obligaties
en depositobewijsen

51 interbankschulden
↳ verschuldigd aan Ei

onderscheid tor balans (nietFIl

blach van bestedingen
· Fl:voornaamste A-post =verlenen van kredieten
· andernemingen: voornaamste A-part= investeringen in Activa +werkkapitaal

vlah van werkingsmiddelen ( verdeling EviuVI
· Fi:vooral deposito's (Uv)

=> laag solvabiliteitsatio
· ondernemingen:Ev en schulden aan bank

=> hogere solvabiliteitslatio

buitenbalansactiviteiten =ander diensten buitende traditionele

laah, verlenen van Gredieten (

-



Hoofdstick 2:Interestbuchening

Lapitaal dientproductief tezijn

>groottevan interestvergoeding Ihangtofvan a factoren
11 grotteuit uitgeleend hapitaal
21 centeret

3)wijze van inning (Ev--samengesteld)
al periode n

-Tidswaarde van geld
*inflatie
*icelinterestvergoeding voor derving van rendement -> gemistehand
*vergoeding wantleef nietmogelijkheid totbesteden

Enkelvoudige (-berekening
F

Un =Vo. (1 +r.i)

toegepastop fin. instrumenten <1j

1) Lichtoeposito's
-RC =bedrijven
>persoonlijke zichtsehening =particulier

· IBAN

2) Termijnrekening
· <1j.

3) spaardeposito
·

geen bepaalde termig
·gereglementene spaardeposito's

· basislente

· getrouwheidspremie
·

geen RV u itschif 1980 =(

-hoogrentende spaardeposito's
·

gan fiscale wijstelling

Samengestelde i-beichening
F

Un =Vo. (1 + in

I =Vn - Vo =vo. (1* - Vo =Vo.)(1+(*- 1)



Voorbeelden:

11 Koubons en kapitalisatiebons
↓

tussentijohe RV op
heteinde RV -> netto =I.(1-1RV)

· schuldvorderingen
· voorafbepaald logtijd
· nominaal waarde

2)Tah-zu spaarverschering
·

geen RV
D 2I

effectieve jaarlijke i F

m

1 +i =(1 +((m) I
m

effectieveinterset
per periode(
met

icmI schijnbare jaarlijkse

m. n

Un =Vo- (1+

stelm-> 0 => continuintest beschening
lin 1 +m

m

>Un =Voe
icm).n

m-0
- i(m).n

Vo =

Vn.e

Andere toepassingen
coupon

T

sobligatie hero coupon

C:
0
= inst stipt... +Cathe

(1 +i)

2C:Vo =-
(1 +in

>NAW

Ce 2n
NAW =

C
+t... - Co

(12) (1+ iR (1 +in



H1 + H2:WC 1

SlotWaarde

Actuch Waarde



W3:Annuiteiten

een recke kasstromen ten belope van een vastbedrag dieop regelmatige tijdstippen
dienen te gebeuren en waar hettijdeinteral tussen de genvolgende kasstromen
constantwordtverondersteld.

-henmerken:* *betalingen beperkt=tidelijk, onbeperkt =perpetiteit
* momentbon aanvang dadelijk ingaande is uitgestelde

Actuelewaarde

R
1

Aw =c. am

F

OL =

1 -
1 +i

i er i
i

=anniteitsfactor
- bij een perpetuteit

AW =C. OL
& i
I c. 1*

>schien metbasisgeval
· k > 1

0 1...G-phGtI I I -

V 2 C
0

I 1
AW =Vo =V2-1 ⑤

(1 +c12
- 1

=c. Oh
M i

P

(1 +i
k- 1

Als eerste betaling gebeurtat =1: Portnumerando (basisgevall
E =0:Prenumerando o

=Om
stil

>annuiteitmetmeerden betalingen, jaa

AW =Vo =C. OL i (m)
m.n

m

SlotWaarde

-Zonet stopgezette tijdelijke anniteit
SW =Un =C. S > S =(1 +in- 1

ni ni i

Verband Sw-Aw

ni =ani.(1 +in



Tijokstipwaardebepaling laten dan laatstestorting
...

9

... n .... >

C

>laatste

storting
k- nV =c.l-7.(1 +i)

w van een Ametmeerder betalingen,jon
SW =C. S i(m)

m. n
m

Praktijkvoorbeelden

sobligatie

vo =c.ami+

Vo =B.C.0
c
I

B >bauen landen, àpari
(1 +in

metB =nominaal waarde

w =terugbetaalprijs
waB agio
WaB disagie

-componbelasting
F

Vo =B. is.(1 - 5).ani I
W

(1 +in

is [

componente is marktrent boven pan
11 [ 11 -ander pai
1 = Il =>> är far



H3:WC2

ActueleWaarde

1) dadelijk ingaande
annuitect

2) perpetuteit:

3) schuiven

later woegen

SlotWaarde

11 Conetstagette
anniteit

2)schuiven eerden

3) obligatie



Hoofdstuk 4: Algemene theorievan leningen
Garokteutichen van een lening

· nominaal bedrag
· nominale unteret

· #betalingen en tijdstip
· wijze van aflossing

-

CnVo =

nis niet... +
(1 +in

·bijhetafsluitenvan een lening moetde Aw van alle toekomstigeannuiteiten
geligh signaan hetnominaal bedrag und schuld.

3 soaten leningen
I ineens aflosborn lening BulletCar

· grote bedrijven
· staat

2 lening met degressieveanniteiten + vastekapitaal aflossing
Mr =I

untedecl

oflossingdech

3 lening terugbetaalbaar metconstanteannuiteten

c =annuiteit(c=C, =.... =(n)
>

L

Lapitaalbestandsdeel
untebestandsdeel steeds groter (m( unirstaroom(steeds kleiner

F

Vo

oflossingsbestandde (n =11. m e
t i

K

F aflossingsbest.
n =k +1):m

+1

=(1 +i).m1

F
n periodes

uitslande schuld: V =V.. ni

ann i



Hoofdstuk 5:Overzichtkredietenaan particulieren

I consumentenpredict

- 4 soorten

· UK op of betaling
· lening en afbetaling
· leasing
· kredietopening

2 Hypotheekleningen

eig:: inbouwens, grond
· onderpand

-> maximaal teontlenen bedrag

quotiteit-
antleend bedrag meestal 180% (aanbeveling van NBB(
geschattewaarde

-oflossing en intrestbetalingen
vaste interoet

vaste vaste variabele untevoet gereguland
annuiteitenK-aflossing

3 Lombord krediet
ook anderpand maar ingebouw (hypothecairekrediet I moeten er
waardepapierenals anderpand voorzien worden. 12 verschil:geen notariele

achtel

gebruikvan Zeherheidsmarge =verschiltussen waarde effectenen voorschot

doch=financiele hefboom veren



Hoofdstuk 6:Overzichtkredietenaan hetbedrijfsleven

financierenvan werkhapitaal-nodig om bedrig feexploitatieoperationeel tehanden

1 HetGaskrediet voorschotinde whening-courant
↳ toelating am een bepaald bedrag ander nul tegaan

· variant =seizoenskrediet voorafbepaalde dun
bu. Iclenvan groenten=LB-seizoenshrediet

· hostprige=basicuntevoet + marge + commissie + enmalige kosten
bu. dossierhosten

kredietlijnprovisie -administratief
bepaald infunctie percentage opgeteld overschrijdingsprovisie
uid rente-evolutie bybasisunteroct - beheerskosten

Voordeel:flexibele aname zonder bijkomende formaliteiten
Nadel:relatiefhoge kostprijs daardoor wooch voor

a Straightloan=predietmetvastevoorschotten

· vasten grootbedrag voor vastetermin (nmaand jon

· hosten:interbankrentet marget additionele hosten

Gredietlignprovisie
biekhingsrechten

·nalatigheidsintresten
beheus+ dossierkosten

3 Factoring
· contract: anderneming factormaatschappij

meestal subsidievey use bank I
· factoringovereenkomst (3 diensten (

1 inning + behen van facturen Lessentie (

↳ financiering via voorschotv. facturen
3 dekking a insolventisico-wiico van niet-betaling



Kredietenvoor investeringen
1 investeringe hrediet

· Gredietom investeringen in financieren, productiecapaciteitverhogen
·

pas verland na voorzienvan nodige documenten
· anderscheid:eenmalige aname

inschien gnemen

· meestal nietmeteenafbetalen:periode van uitstelgrace period
· verschillende aflossingsmogelijkheden
· vasteofherzienbare internetof combinatie
· hosten:basisunteroct +marge

. bepaald door den Lagtvoor

groteFi concurrentie

·investeringen nodig voor economic = or stimuleertden Lidieten

· stilinvestingsbedrag is ingrootvoor F1 => cansatival krediet metleader

2 Roll-over predict = wentelhrediet

· LT(1-10j) metkT voorschotten =aanenschakeling van straight loame
voordeel: flexibeler dan investeringe krediet
· hosten=herzienbare unterset + beschikbaarheidsprovisietunmalige kosten

3 Leasing
· huren van investeringsgoed
· contract:Lobasingmaatschappij) (N(blant
· 3 soorten bazingen

3.1 financiëleleasing
↳6 =juridisch eigenaan, (N= economisch eigendou
AK optie

3.2 uenting
↳6 =jindisch + economisch eigenaan
Ak optie

3.3 quationele leasing
LG =

juiblisch teconomisch eigendou

geen Akoptie
vaak all-infamule: anderhand,...

financiële sluitmeesteaan bykrediet
andere Leeder kumoverenkomst

voordeel: hoge flexibiliteiten geen kapitaal geblokkend
Nadeel:duurder tor gewoon krediet



Gredietenvoor financiering van int. Landel
nodig wantsolvabiliteitinschattenvan buitenlandse klantenismoeilijk
en handelscsico's verminderen (Trade Financel

Discontokredieten accepthudiet

1.Diecontohudiet

· wisselbrief="wissel" betalinge documentdatwaarborgtdat
een bebokkene de begunstig en begelesem hal betalen op
een bepaalde plaats +tijdstip.

partijen Tubber =uitgeven und wissel =verantwoordelig tegenover de
begunstigde als der niet
betaald wadt.

betrokkene:als hijde wissel acceptentwathijhoofdschuldenaar
begunstigd=cams ook trekher

=

Betrokken,
-

-- Begunstigde
i -

Trekkergestellen dienste
wissel

· hast:disconto

1.2. kepthrediet

2 Documentairkrediet
· host:vastgedeelte variabel gedulte



3 Bankgaranties

Gredietnemers commercieelcontractbegunstigde
Xo

opdracht

garantie
⑧

financiele
instelling

soortengaranties
1) betalinggeventiebewonden naintereven van hetcontract

2 inschrijvingsgarantie-bid band:by offerteaandag ofgenbor aanbesteding
3 I uitweringsgarantie felomance bandsom betalen indienblankbij

uiteeng van bepaalde prestaties
ingeliehe blijft

4) voorschattentenggavegarantie =advanced paymentband:Als verkopen contract
niet hakentwordt

Leer vergoed
· postprijs-vastgedeelte variabel

Borgstelling nauw verwant metbankgarantie

Samenvattend schema

Gredietenaan het

bedrijfsleven

wechhapitaal niesteringen int. Landel

2

L -

L factoring investering basing disconto garanties
bashrdict

documentair
W

straight roll.Over
ban



H4 +H5+H6:WC3

H4

H5

A:consumentenkrediet

H6



bock 2

Deez H1:Interne bankpolitiek

1.Bankrendabiliteit

basisactiviteit, rentelastenaftrekkenvan de renteger.
11

deposito's Gredieten

buitenbalansactiviteiten

"human capital"

· kenmerk van de inters bankpolitich is de continueafweging tussen verwachtrendementen

risico

· intermentatiemarge -verschil tussen de betaalde en de ontvangen rentevoet

ROE nettowint="returnon equity"
eigen vermogen

Larsijde van de winstisrisico:brdiet, rente en liquiditeits

fredietrisico

ontlenernietinstaatzijn lening tijdling ofte lossen

2) renterisico

Veroorzaaktdoor hetlooptijdenweschil tussen de bankactiva en de bankschulden

deposito's onmiddelijk operaagbaar kredietenduren meeder jaren
(als rentepeildan zal de intermediatiemarge afnemen (

el Equiditeitsrisico
vlotook voortuitlooptijdenverschil
-bank run

vergoeding voor rente+lig risico iseen marge van 21.

daarbovenop een commercielemarge

ROEP:eigen vermogen omzettenindeposito's
=>nettowinst => ROEY

buitenbalansactiviteiten toenemend belang
1effectivering
a beheer beleggingsfondsen
3 verlenen von waarborgen
↳ uitweren markttransacties

5 andere diensten



desintermediate Omdat mensen minder via Fl contactleggen maar
rechtstreeks via financielemarkten = rentemarge i

Watiseffectivering?
Fi SPV =special purpose vehicle

fredieten
1

Vo = b

VK betaling Vo investeerder 1 +in

I

W
L

a SPV

B
⑲

-gevolg:rol und bank (schuldeiser Esenpersoon (
en ontvangtcommissieloon
trisico's overgedragen
+ ROEneemttoe

voordelen:

1. reductie predietrisico, renterisico, liquiditeitsrisico
2 regulator houdtlager kapitaalbuffer aan
3.gunstig effect of ROE

Tothierfocus an inkomstenmaar hostenreduceren ook nodig

-exploitatiekosten
·

omvang metenadhu cost-income natio

cost-income ratio =exploitatiekosten ->Bel =60%

buto bedrijfsinkomsten

1.2 Belangrijke bankrisico's

a soorten:bank specifiekerisico's
- k,r, lig, markt solvabiliteitsrisico

, mee algemene risico's
=pp., wet, land, reputatie

1 Liquiditeits
>genoeg liquide middelen (FA:cash geld, beleggingen ki
> normen

2 Marhtrisico

risico op waardeverminderingen op de handelsportefeuille
· aandelenrisico

· WK-risico ↳ieffecten
· renterisico



3 operationeel risico
- risico op een materiëlefout
bu: . Technische mankementen

· fraude
8...

↳ Wettelijkrisico
vleitvoortuitwyzigingen in de wetgeving

bu:extra hapitaalbuffer=L ROEI
5 Landen risico

-politiche, sociale en/ofeconomische instabiliteit
bu. sanctieimport

6 reputatierisico
-> financielesecta=vertrouwenssector

7Insolvabiliteitsrisico

risico dateen bank zijnverplichtingen totbetalen nietmen han
nakomen

· buffer
solvabiliteitsratio-eigen vermogen

totaal actief

bedit Suisse

· wanbehee 2014 - fiscale fraude
· machtrisico (veel geld verloren inhedgefund
· reputatie-bank voor criminelen
· a grootsteaandelhouden deden hapitaalinjectie als laatsteredding

-2 redenen voor faling
in silicon valley bankfaling
(2) jaarrapporttegengehouden -- anregelmatigheden

Waarom nietfolliet =systembank
dus ander al.
-overname wantKT (UBS)

(stel dan beterin stukkenverkocht (



H2:hredieten renterisico's

2.1 kredietrisico
risico datleningen diede bank heeftverleend niet volledig
worden terugbetaald.

hoge undementen hoge hrdietrisico's

Stap 1
internekredietandersoch
-

screening (5c's)
↑character I conditions

a capacity Globale statistichen
3 collateral per bedri fisector opstellen

3 externeangste
1. Balanscentrale

2.Centrale voor kredietenaan
--

doel=objectieveinformatieaan
particulieren professionele kredietverleners

3.Registervan kredietenaan verschaffen.
andernemingen -gegevens doon NBB:

gecentralisand
- ander toezichtvan de NBB gecontrolad

megeduld
Stap 2 · doel (KP=ofnemmen vie

overmatige schuldenlast
=bepalen vid optimale kredietvorm van particulieren

· rentevoet, logtijd, ofbetalingswijhe,...
· klant - lage hostprige
· bank - liquiditeit

Stap 3

-monitoring
bu.
gevovn dat

ontlenen of ansonguldige wijs zal anspringen methet
ontleende geld = moral ruico

extra

dilemmasbank heft betalingsmoeilijkheden
->slopsetten
-> bijkomend kredietvragen -schinsolvabiliteit



2.2 renterisico

= anscherheid daar veranderingen inhetalgemeen interpeil

- oplossing =rentegevoelighad vie financielinstrumentmeter
-duration = gewogen gem. Tijdstipuld hasstromen

-> proportioneel metde logtid:hor langer de looptijd har groterde
impactvie rentewijziging

V i

V

- D.
1 +i

( benadering
I

prige :y
=f(x) macoulay duration

V f(xi) =1

Hor groter Aihor slechtende benadering
behad.

durationprijs

↑

0,05 0,1 i

duration van een obligatiemetrentecoupons
=

gewogen gem. vid
hasstromen bebonde

aan de obligatie

duration van een portefeuillevan obligaties

comengrot.

rictinhetee

~pepetulelening n -s

Dpep=
1 +i

=1 +1

i

probleem - looptijdverschil deposito's (KT1 en fredieten(T
c kloof meteradhu duration gap

2.3 termijnetructu can de intrestecten

-samenvatting van de rendementen a iiicovige zobligaties
metverschillende looptijden
. yield, intercurve
1

rentevoet

20,k

-

Cooptijd h



waarom grondige studienodig?
is termijnstructuu geftde geldende marktrentevoetenwar. (referentiewaarden)
2 betons meer over toekomstige verwachte renteweten

Verband untecurve -Eckomstige rentwocten- foward rates
· wereld zonder anseherheden

-realistischer

· anschere Tochomst

3.1 forward rates
- geen onscherheid, dan mostera beleggingen meteenselfde totale looptijd
hetzelfde rendementhebben ondanks een verschil inArsentijdse actives.
-

egalisatietherma

100 110121
I ! !
0 10%10%

100 108 108.(1 + Fr.) =121

↓ 8% Fix I

C+i,CHFr.C1 + Fr....... (1 +Fr)
=(1+can)

↓ W

hiedige toekomstige hüdige
KT lente kT cente LT rente

=spot rates -gowardates-spotrates

3.2 Verwachtingentherin
- anschere toekomst, investerden zijn aveuchilligtussen belegging
ofeen recht van kt beleggingen (substituerbaa
=>kT iente=forward ratesEli;) =Fi,

CH ,1 +EC) (HEScell.....HECm)) =(1 +c,n)

-> conjunctur

undement
3

2

1

looptijd

-conjunctie

-mischeheropleidi
-> normale terminstructur

-michachtertgang
· LTTKT -> inverse termijnstructure

-> fluctuatieer 2steeds zwakker dan kt



3.3 risicopremieofliquiditeitsvoorhem

a basisstelling:harte en langetermijnrentevoetenzijn metelkaar verbonden
viaverwachtingen

t extra assumptie:beleggen ofhering zijnten overstaan van
anscherheid

↳ belegging =rusicovolle amdot

1. gevoeliger voor renteschommelingen
2. minder liquide

↳gevolg:allen -investerenindienvoldoende
opbrengt (risico ofEquiditeitspremie

Fi=E)al risicopremieevenwichtsregulerend mechanie.

forward istes -verwachte toekomstige
kT-rentevoeten

rusicopremie1

7

Cooptijd

V

STABIELE
-- beinvloed (1)

(i) E achteruitgang
CONJUNCTUUR

3
- (1) E heropbloei

1

1 =untecure a basisv. verwachtingen
1

(1
+1

a =liquiditeitspremie
3 =marktente

2

(i-)

>

3.4 marktsegmentatiethersie

a wel belang aan institutionele organisatie van de financ. moucht

uitgangspunt:afzonderlijke financieledelmachteninrealiteitsterk gesegmentend zijn
↳tegenovergesteld aan verwachtingentheorie I beleggingen metverschillend

logtid substitueerbaar (

. wonderstelling:elke belegger heefteen looptijdpreferentie

>implicatie =vom v. terminetact. bepaald door Ven A =x soms gullige vormen

↳ beinvloed dan directeeconomische
invloeden



voodel:rchlaing voor feitdattermijnstructureninwerkelijk niet
volledig opwaartsofvolledig meealsloopt.

nadeel: geen verklaring voor intrestracten diemeestal gezamelijk
fluctuerenongeachtde looptijden,wantrecondesteltdatdese
Los van elkaar staan

3.5"Preferred habit"theorie
-synthesetheoriemetmeest waardevolle e hitde 3 voorgaande
theoven

· marktsegmentatietherie basisveranderstel. - dulmachten voor finan activa
Zijn deels gescheiden en des marktpartijengehenmecht
zijndaar verschillende looptijdpreferenties AR bereid

am des looptijd te verlatenindien hoog genoeg premie
=elementrisicopremietheorie

· verwachtingentheorie:verwachte toekomstige schomel. inuntestanden zitten

reds watin huidige interstanden
1

lender. 3
2

1 stijgende 12

1 2 constanteverwachte i

3 dalende 11

>

logtijd
3. 6 nietvakhe terminstructur

-verschillende discontovoet= spotlate

n

Vo = Ct
I

W

t =1(1 +20,7)t (1 +20,r)

implicieteforward rate:(1+io). (1+F) =(1+(0,2)

gan. undement
=

yTM:Vo =
r

+ngi+... +gen1 +y

C1 22 C3
1. I 2. t 3.

<stg
t...tm. Cnthe

duration:D= (1 +y) (1 +y)2 (1 +y(M
C1 Cu C3
I I

(1 +gt
... +(n +B

1+y (1+y 21+y,n

parallelle verschuwing in = - D. By↳van de termijnstruct



3.Ibanken en de is van uentevoeten

ASM =asset/liability management

·beleggen op langere termijndan port -D bankbeleg D bankschulden

=integevoeliger bankbeleggingen
4.0 =2 cases (lesen (



H3:externeregulering van de bankpolitich

Inleiding Waarom regulering?
1) risico nemen centraal inbusinessmodel vie bank

2) balanskenmerken:hoge verhouding kleine kapitaalbasis
3)systeemisico
=>regulering antrentbanksolvabiliteitwantBEL=bank based eco.
bu. internmir=basel akkoorden (nietofdu. (

1.1 Ministerievan Financien en ministerievan economische zahen

2

politicheverantw L

voor finanz sector verscheringssector andere Specifiche
en banksector in materies

bijzonder

1.2 NBB en ESCB=europees stelsel van centrale banken

· tahen ESCB

*monetairbeleidprijsstabiliteit
*uitgeven bankbiljettenineuro-zone docl= europese baasmacht
* beheren valutareserver - transparanten
*toezichthanden op Fi als voorzieninBankenunie uniform temaken

· ESCB =ECB + NCB'e 13 pieters
↳ uid lioktatenvan E

L

Inl Gemeenschap. Eesichtsmechanisme - somsingle supervisory mechanism
· bankentoezicht

· anderscheid belangighe banken - ander directtoezichtEcB

(2) Gemeenschap africhhelingemechanisme
· doel =bijbankpaling efficient verlag + hostenvoor maatschappijbeperken
· supranat:gem. depositogarantiestelsel (3)

· tahen NBB

*diensten aan de financ. Sector
-beheer balans + prediet centrale

. Lehen beschermingsfonds von deposito's en financ instrumente
- bevorderen efficientie betalings en verffeningssysteem

*dienstenaan federale staat
entraliseren inkomsten en uitgaven (lighshassier

1.3 Federaal agentschap van de schuld

-beheer van de federale staatsschuld
· Tahen:

*leningen uitgeven
*strategieopstellenvoor beheer or schuld
*regeltorganisatievan bijhorende betalingen (via NBBL



1.4 Autoriteitvoor financiele diensten en machten =FSMA

· Tahen:

nl toezichtop financ. Machten finan info diewordtverspreid
al toezichtop gedragsregels en producten
3) 11 finanz. Tussenpersonen dienstverlenen
4) " aanvullend pensioen
51 verhogen van finan gelettendheid

1.5Cel voor financiele info verwerking =cF

~meldpuntvoor verdachte finan. feiten, en wordtdaargegeven aan
hetparket
bu. Zeitwassen van geld =VAML

financiering van terrorisme

2. Waarom reguleren

2.2 Bazel akkoorden
· doel = regelgeving van verschillende landen afstemmen op elkaar

2 CRD =

capit,lequin directiveen CRR= "regulations
·

eigenvermogensvereistenbetaaldman lokale wetgeving, BEL =bankenwetzonn
· ugelgeving continueinbeweging +aangepast

- basel I

- basel II

·bestee

· Wettelijk eigen vermogen = middelen dievolledig en anvoorwaardelijk
kunnen aangewend worden door Flam usico's en verliesen op
te
rangen
-an te delen in:

· Tier 1 =CET 1 =hanhapitaal - faling vermyden
bestaanduithybride kapitaalinstrumenten

· Tierz =

gan cancer cap. (schuldeisen terugbetalen (



Tier 16%
3 pijler systeem (moetengeliktijdig voldaan zijn
-

7, 4,5%

Piler 1:Minimale kapitaalvereisten -
=

CET1 +AT1 +te 2
· Microprudent. Kapitaalvereisten

min
8%

RWA
11 RAR =vsico gewogen hapitaalbuffer
2) hapit. Conserveringe buffer (2,5% U10 RWAI W

3)hefboom ratio (tien1/tot Actival, 3%. isico gewogen activ
· Macro prudentiele hapit, vereisten - predictisico + machtiesico

4) Contracyclische buffer =bescherming tegen systeem R. -quational usico
tussen 0 en 2,5i. 2 methodes

5) Systeemisico buffer (n) gestandaris.
↳ bepaald door national (2) internonte model

regulator, geen limiet
6) systeemrelevantebankbuffer

-> globale systeem banken => 1-3,5% UID RWA

-> Cohale " =>nationale regulator(max2%. (

Piler 2:Prudentielecontrole
· dorl=min Lapit. vereistenuit teversterkenvia risicobeheer,daar banken te

verplichten am solvabiliteittemonitoren
· belangrijkstedoelst.
1) risico beoordeling
2al . aard van bestunt managementaanscherpen -goed bankbehee
3) toeschtspraktijken
3) evaluatievan isico's dieniet(anvoldoende gedektworden door Pyler 1

Pler 3:Machtdiscipline
. banken aanzettentotgoed behen door verplichtecommunicatie + transparantie
· basisprincipes
*clarity
*comprehensiness
* meaning fulness
*consistency
*comparability

2.3 Depositobeschermingssysteem

↳spaarden beschermen als hettoch foutgaat financ stabiliteit
· inBEL 2 beschermingsmechanismen
1) Garantiefands

. voor deposito's bijki
· voor levenserch. bijverschewau

tot1000001 persoon, instelling
2) Beschermingsfonds

· financ instrumentenbyEER KI tot20000/peloen, instelling



boek

deel 3

H1:financieleactiva en financ. Machten

1. Financiele Activa

-een geschreven contractdatrechtgeeftu een hoeveelheid geld Ireil Art.
inde toekomst

am. Ftbepalen nietproductiecapaciteitvie economie, claim q de output
von veelactiva

-> FAverhandelbaan op financ. Markt

2. Financ. markten
-plaatswaar hopen en verkopen van financ. instrumentenincontact
homen metelkaar

. verschillende soortenmarkten - anderscheidende competenties

2.1 primaireen secundairmacht
Il 11

emissiemarkt verhandelingsmarkt
· FA gecred · FAdoauerhocht

· directe relatie · intermediair

tussen emittent · hoervorming ruciaal
en investeerder

2.2 georganiseerde machten informele markt
Il Il

bewsmarkt over the counter mocht(OTC)

· doa erkende instelling · netwerken van dealer

ingericht + intregelgen. ·

geen centralisatie op beus

· gestandariseerde conte · priveinst.
· FSMA · bilaterale contracten

U

↓ a maat

· ob cp=central counterparty
bears
-- V 3

- A

A I
1 2

A -

4

5

2.3 Vloer en schermenhandel
1 11

fische handel en electronische handel

bewuler . automated trading
bu. CBOE -> fnanc van or-schuld

2.4 Geldmachtus kapitaalmacht schuldpapieran tijdeligh thatte
Id 11 ~ verwerken (1j.)

k
T

< 1j. LT x1j. als uitgeg door Fl
1 machtvoor schatkistcertificaten =>depositobewijs (
2) thesowiebewijzen
3) interbankenmarkt (fixing, continuemarkten)



ster rate-effectieveinternetheeftindicatieveuntersetvervangen

2.5 Pige en ondergedreven machten
Il 11

·uote driven" · investeerden handelen

. handel met anderling
tussenpersoon meer tussenpersoon die

· tussenper. transactiesnoteert

neemteigen bu. Euronext BRU

positiesin
bu Nodag

2.6 Contanten termignmachten
11

spotmachet Futuresmarket
-on the spot . uw afsprehen over transactie
verhandeld dieinde toekomstofgewickheld

wordt



H2:Aandelen en de aandelenmarkt

1. basiskenmerken

· aandel =bewijs van mede eigendom gewend bijgrichting ofharpitverhoging
· verschil metobligatie

Aandeel Obligatie
aard u. vermogen EV VV

Cooptijd onbepaald bepaald

tussentijdse vergoed. onscher zeher

terugbet. Prijs varabel Last

1.2 aandelenendement

Divs + V-Vo =Diet Un - Vo

Vo Vo Vo

-dividend + hapitaalwinst
rendement

1.3 Voordelen en risico's

-'s
*onschen over dividend
*geen worarborg bijvereffening voordel - maar ook niet

aansprakelijk, han
alleen de inbreng kwijt
shen

1.4 rechtenvan de aandelhouder

(1) Stem laten horen op de Au

· meestemmen

· meevoudig stemrecht = aandel stem
=> betere basis

(2) Voorheurrechtbijhapitaalverhoging
· bescherming tegen verwatering van hun eigen
inhomensdeel

· theoretische waarde van een voorheurecht:(beushoen-uitgifteprijs (# nieuweA
#aude A + #nieuweA

(3) oelname inwinstuithering
· RV betalen 30%

· dirdend

III bonusaandelen
. reserves omzetteninnieuwe A thotische waardsbershoes. #nieuwe A

S
. gratistoegekend aan bestaande banus recht #oude A +#NieureA

Ahouders



151 ucht op nieuwe aandelen bijsplitsing
· doel =verhandelbaarheid vergemakkelij hen
·

geen such Ev

1.5soortenaandelen

verschillende categorien
A:Indeling volgens stem R
-stemgerichtigd =1A =1Stem

C nietstemg. MA =stem

B.indeling volgens verhandelbaarheid
aan toonden:gemach, aver te dragen
Aop naam:aanpassing register (ook snell

c:Indeling volgens voorrecht
- gewone, hapit A~CET
. preferente bevoorrechte A:hoger dirdend, gewaarborgd

min rendement, hogen SE

2.1 Euronext

. Sinds 2000 handel van FAinhanden van Euronext(Brussel, Amsterdam, Paije,
· opereren van gereguleerde effectenmarkten + derivatenM. Dublin, Lissabon,Milaan
· verbonden via handelsplatform + aderboch = liquider en Oslo

· voor bewegenstende bedrijven = Strenge normen
bu. informatieplicht=> hoge host

· glossing von kleinen bedrijven:euronextgrowth
· glossing voor startups=euronextacces en accest

Koersvorming a b fasen
1) vooropening 2) opening
=FU15-9U -tussen 9 en 9u 30se

-> beursleden kunnen -> variatieatan invloed

orden ingeven, wijzig van handelaren is elimineren

ofannuleren -geningshous gepubl

3) verhandelingsperiode 4) Voorhuiting
=9u -17030 =17430-17435

-> continuemokt-hous -> orders komen na
reconderd constant binnen maar er

-> fixing market (101) vinden geen transacties
her per dag vastgelegd plaats

5) Sluiting 6 ) laatstehandel aan slothoer

=17435 =17435-17440

-> isterende aders -> Zegen slothoes nog 5min handelen
met elkaar op de continumarkt

confronteren-slothoes =TAL =tading atlast



Opmerkingen
*tussenkomstbank, besvenn. nodig an te verhandelen
*interentieprocedures voorkomen
*Index=uitgedruktinpunten - doel: uge tor referentiedatum 30 12 1990

*gebruik van een noteringsschaal =fractie waarmee de hou van een Bandel

Beursonder (volgorde:custzonde limietdan met (
opdrachtan bepaalde aandelen tegen een bepaalde prijstehopen ofverkopen

1 2

Onders zonder limiet
Orders metlimiet

·

geen max Ak-P/minUK-p
· max AK-P ofmim UK-P

· wonnen?

voor gening, sluiting

verhandelingsperiode
· prioritair

3 4

Stoporders Stop-limietader
· verlies bepechentwinst · als stop bereiktis

veiligstellen veranderd der ineen

· kooporder-gegegeven P limietorder

hoger dan benhoes · hoo:limiet stop

· verkoopader andersam · verhog: limiet stop

·veranderd in marktorder

3 bijkomende var.:il geldigheidsdum. day validity
· good tilldatevalidity
·Il time validity

2) stelniet genoeg tegenportian ader te vervallen
*standaard: averschotinanderboch laten

*immediateto cancel =ader uitvoeren, istuitanderboch

*fillor hill = ader allen inzijn volledigheid verwillen
3) hoeveelheid effecteninaderbock

· gebergoden =slechts klein de inanderboch

2.2 Aandelenindexen

s gecentreerddoor hetgewogen gemiddeld van de boeken van een aantal aandelen

↳nemen dierepresentatiefzijn voor een dus van de macht.

· Pijsindices geven enkel koersverlog wer
· Returnendices hoersverlog dividendrendement

weging van aandelen via marketcap
=aandelen. P



kunnen ook betrekking hebben op een dal van de markt deinolices:bu sectunlice...

·behende aandelenindex voor eurouxt Bu =BELCO index

ander voorbeelden -voorwaarden

· Belgian all shares Index *15%mijverhandebou A
· Euronextlos index *kwartvan bijverhand. A
· Dau Yone Industrial Average Index moetbinnenjaar van

eigenaar veranderen
-"Hoe investerenineen index"

=>Al le tracker ofETF, =soort

van beleggingfende datdie
beursindexvolgt



H3:De obligatiemouht

1. De obligatie
-schuldbekentenis, hopen vie obligatie bentgeld uitaan emittent

1.1 soaten obligaties

indeling volgens:lang van tengbetaling
· achtergestelde obe. - Later vergoed ingeval van

een reffening
· bevoorrechte obe. - Leden vergoed
·

gewone obl.

identiteitvan de emmitent

· overheid -staatsleningen:bu o70's => bedrijven
staatsboxs => particulier

· bedrijfsobl.

volgens de inte
. vastecente

· variabele inte

·

geen unte (2CB)

Nationaliteitvid emittent + munt
· binnenlandse obe. (eigen landtmunt
· buitenlandse obe. (ander land metbijhounde munt (

· ewo obligatie(munt land (

2. Obligatieshopen en verhopen
·primaire + secundaire markt

2.1 looptijd
o ligtvastmaar soms optietot

vervroegde terugbetaling call, putdausule

Call dausule > emittentheefthetechtam de obligatieverlegd terug te
betalen
· gevolg =hoger rendement

Putclausule zobligatiehouder rechtam verragd de tangbetaling
teeisen
· gevolg-lager undement

2.2 Muntrisico

. als obl. uitgedruktisineen ander munt

2.3 kredietwaardigheid
=kans datde emmitentin staatisaan Zijnverplichtingen tevoldoen
· over algemeen:OV bedrijf
· adhu hudietrating lage lating hoge sieico premie



3.Lineaobligaties o 2ulater
0201:135 -> 2%

· belangrijkste obe. MachtinBel ~0102:12510M -> 2%

↑
· MLT-LT

· an de maand uitgegeven door Bel. or

· gestandariseerde hermerken:rente en looptijd blijven long zelfde fungibel
=> vormen van tranches a sec. Markt

=> liquiditeitisbeter
· verhandeld of priem+sez. Markt

L

primacy dealers
-

beganh. voor iederen
recognized dealers maar weinig belangst

door hoge min instapbedrag
↳. a hybriden:convert. Obligatiesen obligatiemetaandelen wourant

4.1 Definities
hybride financieringgevormen -Zowel kenmerken van aandelen als van obligatie

bu.

is conventaulaue obligatie:rechtan als obligatiehouder gedurende een bepaalde
periode de obl. am te zettenineen wel bepaalde howelheid
aandelen van de emittent

a) Aandelenwarrant:rechtdatde honder de mogelijkheidheeftam gedurende
een bepaalde periode aandelen van de emittentte hopen =call wavan

ofte verkopen:putwaranttegen een vastgesteld uitoefenprijs

4.2 Voor en nadelen

standpuntvid beleggen:voordel =hans op extra winstbeschend legen
boersdalingen uit aand

standpuntvid emittent:voordel =lagen financieringshost
nadel:als aandel de beoogde hoe voor conversieniet

Gerechtmoetde emittentinterestblijven betalen
4.3 Converteerbare obligaties

*conversieperiode =

voorofvastgestelde periode
*conversverhouding #aandelen datjehügtdoor convenie
*conversieprijs:prijswaartegen de andde nieuwe aandelen byemwisseling witgeeft

nominale woord van de convert. Obl.

conversieverhouding
*conversiepremie:0 =A beten op beurs hopen

Lo =voadelige conversie

formule:conversieprijs-beurs
hoe

bewshoer



4.4 Reverse convertibles

, obligatie diedaar de emittentkan worden amgezetinaandelen. Risico ligt
veel hoger dan bijeen convertelare obligatie dus hoger rendement.

4.5Obligatiesmetaandelen wourant

geligkenissen metcameltbou obligaties.
*rechtan anderliggende waarde teverwerven

verschillenmetconcert. Obligaties:
*rechtkan hierwel losgekoppeld worden
· uum warrant= samen verhandeld
· ex warrant= datum verstrehen => gewone obligatie

*byconventobe. Landwijntde obe byconvenie

byconesisvan wovrontinagnollenliggeneen






